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عزيزي العميل،

، كان العام  ي
 بالأحداث ، 2022الماض 

ا
، حافلً ي مصر ليس فقط بشكل كبتر

ي العالم ولكنف 
ف 

.بأسره

، على الصعيد  ي العالمي
م يتوقعه المكان الذي لاضطر المستثمرون للتعامل مع الحرب ف 

ي من فوض  وفيما كان . أوروباأحد وهو 
مير  نتيجة استمرت لمدة عاالعالم على وشك التعاف 

ي عام، 100كل جائحة لا تحدث إلا مرة  
اير 24فاجأنا حدث عالمي آخر ف  عندما 2022فتر

-كوفيديقرب من عامير  بعد المعاناة منالآن وبعد ما . اندلعت الحرب الروسية الأوكرانية
مع . لطاقةابالإضافة إلى أزمة أخرى وهي التوريد العالمية ، زادت الاضطرابات بسلاسل 19

ي علينا 
ي الاعتبار، ينبغ 

 ف 
ً
عف من أن نستعد لنمو عالمي أضآخذ هذه العوامل جميعا

ي معدلات التضخم المتوقع، 
ي ف  ي وهبوط تدريجر

د مستويات عنمن المرجح أن تستمر والتر
 المركزية مرتفعة، وأن تصبح البنوك 

ً
ي أقل تشددا
ي اداتها اقتصمحاولة لاستيعاب ف 

التر
ي 
ي من عام ضعفت وسيكون ذلك ف 

التوصية فإن وهكذا، . 2023الغالب نحو النصف الثان 
 من 

ً
ة عالميا ي السوق هي زيادة قبل العديد من المنتشر

اء ف  ابت وزن الدخل الثالختر
بت والأسهم من الدخل الثاالإقليمية، يمكن تفضيل كل من الناحية . وتخفيض وزن الأسهم

ي الأسواق الناشئة على عكس الأسواق 
ي لم تالمتقدمة، ف 

ي ذلك أوروبا التر
خرج بعد من بما ف 

.مرحلة الخطر

ي 
، هكان على المستثمرين المحليير  والأجانب التعامل مع حدثير  الداخل،  هنا ف  يكليير 

لدولار اكلاهما يتعلق بقيمة الجنيه المصري مقابل العملات الصعبة الأخرى بقيادة 
ي أواخر مارس وأواخر أكتوبر . الأمريكي 

2022كانت جولتان من خفض قيمة الجنيه ف 
إذا فهم أخرى، ة من ناحي. الخلفية الاقتصادية لمصرالمستثمرين إلى كافيتان لجذب انتباه 

الأسهم فإن لديهم فرصة أفضل لاختيار صحيح، المستثمرون الصورة الكلية بشكل 
ي القطاعات المناسبة 

ي المناسبة ف 
، استمرار أخرىمن ناحية . الوقت المناسب كما نأملوف 

ي عوائد أسهم متقلبة عدم الاستقرار 
اتيجية نشيعت  .طةومن ثم أهمية اتباع استر

،بإلقاء نظرة فاحصة على السوق  باللون 2022عام أنهت نلاحظ أن جميع الأنماط المحلىي
ة، الأسهم )بقيادة الأسهم ذات القيمة الأسود،  ة، الكبتر ي ، (وسطةثم الأسهم المتالصغتر

والتر
ي 
 مع توصيتنا ف 

ً
ذلك، أسهم النمو والأسهم الأساسية ومع . 2022أوائل عام كان متماشيا

، حققت 
ً
كات النمو من الشر حيث حققت عوائد من رقمير  باستثناء أسهم أداءا جيدا

ي سجلت 
ة التر  الصغتر

ً
 منخفضا

ً
.من رقم واحدعائدا

ي حققت أداءا مرتفعة السيولة كانت الأسهم العوامل،من حيث تحليل 
 جهي التر

ً
يدا

ي عام ، %(25)+تليها الأسهم السائلة ، %(30)+
ي كانت الأفضل أداءا ف 

ثم الأسهم ، 2021التر
، وكما توقعنا بشكل . وهو أسوأ أداء لعامير  متتاليير  ، %(22)+غتر السائلة 

ً
ي صأيضا

حيح ف 
ي ، 2022عام 

 فإن الأسهم التر
ً
 جيد

ً
%  46+ا بلغ تقوم بتوزي    ع أرباح قد أثمرت لتحقق عائدا

ي لا % 11+مقابل 
هم ذات تفوقت الأسوبالمثل، . تقوم بتوزي    ع أرباحفقط للأسهم التر

وهو التحول الذي ، %(19)+مرتفعة التقلب على الأسهم %( 31)+التقلبات المنخفضة 
 
ً
ي توقعناه أيضا

ي العام الماض 
 . ف 

ً
ا ، تفوقت الأسهم متوسطوليس أختر

ً
%(  35.5)+ة البيتا آخرا

ي الأداء
.ف 

، لكن   ي
فماذا عن هذا العام؟كان ذلك بالعام الماض 

لتخطيط إلى إعادة احيث سيحتاج المستثمرون التكيف، نعتقد أن هذا العام سيكون عام 
ايدةلاستنباط  اتيجيات تتعامل مع تقلبات متر  ن عادة اختيار لذا، فأنا لا أعلم من س. استر

ي 
ي حير  أن الاستثمار يصلح لكبداية كل سنة أسهم للاستثمار ف 

. ل المواسمميلادية، ف 
 ، ي بير  يديك على تحتوي وبالتالىي

اتيجية التر ، 2023اسية لعام نظرتنا الأسمذكرتنا الاستر
ي ضوء الخلفية الاقتصادية لمصر، ونستخدم شاشات حيث نعرض 

الخاصة سهم الأ رؤيتنا ف 
ي أفضل اختيارات الأسهم ونعرض بنا، 

تصلح لكل "ما نود اعتباره محفظةمن وجهة نظرنا ف 
ي ، "الأجواء

ي أننا لا هذا ". نظروجهة محفظة "اسم أطلقنا عليها والتر
نوضي هو السبب ف 
.بقطاعات معينة، وإنما نفضل منهجية اختيار الأسهم من أسفل لأعلى

.أتمت  لكم سنة مزدهرة وسنوات أخرى قادمة

عمرو—

عام التكيف
2023رؤيتنا الأساسية لعام 

ي 
ن الألفن MBA ،CFAعمرو حسي 

لبحوث ا رئيس قسم 
202+ت  3300 5724

aelalfy@egy.primegroup.org

جدول المحتويات

المشهد العالمي

رالخلفية الاقتصادية لمص

محفظة وجهة نظر

شاشة الأسهم

السوق في أشكال

الملحق

Tim Mossholderصورة عن طريق 

mailto:aelalfy@egy.primegroup.org
https://unsplash.com/@timmossholder
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عام التكيف

(2021مقابل 2022)تحديث شاشات التحليل من حيث النمط والعوامل 
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المستويات السعرية

2022 2021

45.9%
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أسهم التوزيعات

2022 2021

18.9%

30.6%

10.4%
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التذبذب

2022 2021

25.2%

35.5%

19.1%

11.3%

3.3%
0.9%

High Average Low

معامل بيتا

2022 2021

ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر

(2021مقابل 2022)حيث الأداء من برايم العوامل الخمسة الإحصائية لبحوث : 2شكل 

النموالأساسيةالقيمة2021

ة الحجم %9.8%19.4%22.1كبي 

%15.9%17.0%11.3متوسطة الحجم

ة الحجم %13.8(%2.0)%1.3صغي 

ي : 1شكل 
ن
مصفوفة بحوث برايم لأداء الأنماط المختلفة ف

(2021مقابل 2022)البورصة المصرية 

النموالأساسيةالقيمة2022

ة الحجم %30.3%37.0%48.8كبي 

%20.1%25.8%46.7متوسطة الحجم

ة الحجم %1.9%11.8%83.9صغي 

ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر

متناهي الصغر صغتر  منخفض متوسط مرتفع كبتر  ةمرتفع السيولضخم سائل غتر سائل

مرتفع متوسط مرتفعمنخفض نعممنخفض لا
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السوقعلى محفظة وجهة نظر تتفوق 
2022-2021خلال 

ي أخرى، مرة 
 
نا ونعرض لديتوصياتنا للأسهم نعيد النظر ف

اكمي على مدار العامير  أداءها  ، بافتر التر اض أن الماضيير 
تلك الأوزان بمحفظة متساوية المستثمر قام بتكوين 

اء أو بيعسواء كانت الأسهم،  .سرر

إصدار إغلاق الأسهم بعد أساس حساباتنا هو أسعار 
 للتحقبحيث يكون الأداء توصية الأسهم، 

ا
.يققابلا

ي 
 
ي فإن ، 3شكل كما هو موضح ف

توصياتنا للأسهم التر
ي إصداراتنا 

 
ناها ف ي نظر من وجهة الثلاثة نشر

 
2021ف

 قد ( تقريران)2022و( تقرير)
ً
 تراكميا

ً
  حققت عائدا

ً
إيجابيا

ي أخذنوإذا . سهمتداول كل بناءا على عملة % 89.6بلغ 
 
ا ف

ي سعر الصرف التغتر الحسبان 
 
، ف ي لعائد فإن االأجنتر
اكمي  ي التر ي %. 979.5سيكون أعلى عند نسبة الإيجانر

 
ف

ل بعملة التداو )نظر محفظة وجهة أداء العموم، تفوق 
ات السوق الرئيسي( وبالجنيه المصري خلال ة على مؤسرر

ة من  4شكل (. منذ بداية العام)2023وحتر 2021الفتر
ات الزمنية المختلفة .يوضح الأداء خلال الفتر

.بحوث برايم: المصدر

اكمي : 3شكل  ي الير (منذ بداية العام2023-2021)الأداء النسب 

عام التكيف

الماضيينتوصياتنا للأسهم خلال العامين تقييم 

.برايمبحوث : المصدر

ة الزمنية إلىمنالفير

اير20212 2022يناير 202126فتر

2022نوفمتر 202210يناير 30(أ)2022

2023يناير 202225نوفمتر 13(ب)2022
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ي : 4شكل  ات الزمنية المختلفة الأداء النسب  (منذ بداية العام2023-2021)خلال الفير
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2023اختيارات الأسهم المفضلة لبحوث برايم لعام : 5شكل 

ي : ملحوظات
.2023يناير 25كل البيانات بالمليون جنيه مصري؛ الأسعار كما ف 

.بحوث برايم: المصدر

عام التكيف

2023ملخص المؤشرات لاختياراتنا المفضلة من الأسهم لعام 

ات التقييمبيانات السهم أهم مؤشر

الاسمالرمز
عملة

التداول

عدد الأسهم 

(مليون)

آخر

سعر

القيمة السوقية

(مليون جم)

السعر 

المستهدف 

شهر12خلال 

العائد

المحتمل

مضاعف 

الربحية

مضاعف 

القيمة 

ية الدفير

عائد 

التوزيعات

العائد على 

حقوق الملكية

مضاعف 

ةالرافعة المالي

( / ديون)نقدية

القيمة السوقية

قطاع البنوك

ADIB ي الإسلامي 5.6x1.3x0.0%26.7%13.2xNM%50021.3710,68527.428جممصر–مصرف أبوظتر

COMI 9.7%2,99950.90152,65254.57جممصر–البنك التجاري الدولىيx2.4x1.8%21.3%7.2xNM

القطاع الاستهلاكي غي  الأساسي 

TALM11.7%7304.203,0677.885جمتعليم لخدمات الإدارةx2.2x0.0%14.0%1.4x11%

الطاقة والمرافققطاع

EKHO5.6%1,1271.2341,2461.955دولارالقابضة المصرية الكويتيةx2.1x5.7%33.5%2.3x8%

القطاع الصناعي 

ORASاكشون 4.2x0.6x7.8%15.2%6.0x4%%117103.0012,026146.042جمأوراسكوم كونستر

SWDYيك 6.7x1.3x0.0%20.0%3.4x-21%%2,17113.4129,11021.057جمالسويدي اليكتر

ي 
ن
القطاع المالىي غي  المصرف

OFH5,2460.241,2640.3962جمأوراسكوم المالية القابضة%NM0.5x0.0%-7.2%1.0x57%

القطاع العقاري

ACAMD 56.8%1,3240.577521.0585جمالعربية لإدارة وتطوير الأصولx5.4x5.3%-3.4%1.2x6%

TMGH10.7%2,06410.7022,08015.040جممجموعة طلعت مصطف  القابضةx0.6x1.6%5.9%4.0x-44%

قطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات

ETEL 5.6%1,70724.4141,67046.791جمالمصرية للاتصالاتx0.9x4.1%16.9%2.0x-36%
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المشهد العالمي
Photo by Marjan Blan

https://unsplash.com/@marjan_blan
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فئات الأصول2001200220032004200520062007200820092010201120122013201420152016201720182019202020212022

النفط6.6%44.0%55.8%34.1%71.6%93.9%54.2%6.0%78.9%29.6%1316.7%217.9%5428.4%12.8%36.2%120.3%1403.2%4.4%94.8%305.1%59.8%10.5%

السلع30.3%25.2%50.2%8.7%(1.2%)2.5%39.0%55.2%26.0%45.8%33.8%50.4%5.8%72.5%22.2%13.3%52.9%27.4%6.7%9.3%52.4%49.7%

 الدولار الأمريكي 28.4%25.1%37.1%8.2%(1.6%)27.8%42.1%(0.3%)2.3%24.8%46.9%20.9%39.1%32.5%40.7%4.8%70.9%21.6%10.1%22.7%25.9%5.6%
مؤشر

الذهب(0.3%)27.3%19.4%26.4%(3.4%)14.3%37.8%(1.5%)59.4%20.4%5.6%19.6%25.5%5.0%(22.6%)1.6%16.5%42.3%20.7%34.3%23.2%40.5%

الصكوك(10.8%)23.9%18.5%22.4%(4.1%)11.7%31.8%(1.8%)57.8%19.9%3.1%18.6%23.5%4.8%(26.9%)4.1%34.7%19.2%23.2%21.6%39.7%(2.4%)

ةسندات العائد المرتفع العالمي(12.7%)22.7%16.8%19.9%(5.6%)9.2%24.7%(2.3%)50.3%19.2%2.1%16.8%7.3%3.3%(36.5%)33.8%18.0%23.2%21.0%38.6%(5.9%)(3.1%)

العالمي S&P100مؤشر (15.8%)18.8%16.5%19.0%(8.2%)8.5%24.1%(2.7%)35.5%14.8%1.5%16.6%3.4%2.6%(40.3%)32.4%15.8%17.9%20.7%30.9%(8.0%)(5.8%)

السندات العالمية(16.2%)18.5%9.2%6.4%(8.9%)8.2%23.1%(3.2%)30.9%13.3%1.5%13.6%0.3%0.6%(41.8%)28.0%15.3%12.8%13.7%12.3%(12.8%)(15.2%)

الأسواق المتقدمة(17.7%)18.3%7.0%1.0%(14.2%)8.1%17.7%(6.8%)0.0%(0.3%)8.5%(3.1%)26.8%12.4%(42.8%)19.4%13.2%11.4%6.6%11.5%(18.9%)(15.8%)

(16.5%)(19.5%)12.5%9.3%10.1%3.2%9.7%(51.4%)24.4%5.9%(5.0%)7.1%(2.2%)(1.4%)(8.9%)5.9%13.5%(14.3%)18.0%4.3%(2.0%)(18.0%)
ول ستانلىي لجميع دمورجانمؤشر 

العالم

ي الأسواق الناشئة(18.7%)(2.5%)16.5%1.6%(15.4%)3.6%11.1%(10.4%)(2.0%)(2.3%)4.3%(6.8%)22.5%5.9%(52.2%)10.8%8.4%5.1%0.4%9.5%(20.7%)(16.6%)
ن
العقارات ف

(عدا اليابان)آسيا (19.6%)(3.6%)(6.1%)12.6%(16.4%)2.8%10.4%(14.6%)(3.4%)(2.6%)3.7%(17.1%)11.3%5.5%(53.2%)5.3%5.5%3.6%0.3%3.2%(24.9%)(31.5%)

الأسواق الناشئة(19.9%)(4.7%)(6.7%)6.9%(17.1%)2.1%7.4%(14.7%)(33.9%)(3.4%)3.5%(18.2%)6.9%1.5%(55.2%)(1.9%)(8.2%)(4.5%)(7.0%)(14.7%)

الأسواق الحدودية(26.2%)(4.7%)(16.9%)6.8%(19.5%)0.8%0.9%(25.5%)(48.3%)(15.9%)0.3%(18.4%)(1.7%)(4.2%)(66.6%)(8.3%)(10.8%)

البتكوين(64.3%)(21.8%)(21.5%)0.2%(74.3%)(9.9%)(3.1%)(35.0%)(57.5%)(28.3%)(0.5%)(26.1%)

ي الـ : 6شكل 
ن
ة 22أداء فئات الأصول المختلفة مقومة بالدولار الأمريكي ف  الأخي 

ً
(2022-2001)عاما

ي كل عام: ملحوظة ي والسلتر  الأداء الإيجانر
.الخط الأحمر المتصل يفصل بير 

ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر

المشهد العالمي

.التواليلهم على وهو الأداء السنوي الإيجابي الثاني ، 2022الأداء في عام الأمريكي مخططات والسلع والدولار تصدر النفط 
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 الماضية 22أداء فئات الأصول المختلفة خلال الـ : 7شكل 
ً
(2022-2001)عاما

ي (. 2022-2010)عام 12هو معدل نمو سنوي مركب لمدة البيتكوينعائد : ملاحظة كلة فقط ، وهو مشابه لمعامل التباين ولكنه يصلح المش(المخاطرة مقسومة على العائد المطلق)الانحراف المعياري النستر
  
ً
ي ، وفرص بنسبة . كماعندما يكون العائد سالبا ي الجداول الثلاثة أعلاه إلى أداء سلتر

 الماضية ، وقراءة مرتفعة ل لانحراف المعياري % 50تشتر الصفوف المظللة ف 
ً
ين عاما ي العشر

أو أقل لحدوث عام هبوطي ف 
ي  .، على التوالىي 3.00أعلى من النستر
ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر

متوسط النمو 
السنوي المركب 

(ع22)
فئات الأصول

729.88% البتكوين

11.69% الأسواق الناشئة

11.67% النفط

11.38% (عدا اليابان)آسيا 

10.02% الذهب

9.24% ي الأسواق الناشئة
العقارات ف 

9.02% الأسواق الحدودية

7.98% يةالعالمسندات العائد المرتفع

7.91% لكل دول العالمMSCIمؤسرر 

7.89% الأسواق المتقدمة

7.55% السلع

7.08% 100جلوبال S&Pمؤسرر 

3.50% السندات العالمية

0.17% الصكوك

0.06%  الدولار الأمريكي 
مؤسرر

نسبة الأعوام 
الإيجابية

فئات الأصول

82% العالميةسندات العائد المرتفع

75% البتكوين

73% السندات العالمية

73% الذهب

70% الأسواق الحدودية

68% لكل دول العالمMSCIمؤسرر 

68% 100جلوبال S&Pمؤسرر 

68% الأسواق المتقدمة

68% السلع

68% النفط

64% (عدا اليابان)آسيا 

59%  الدولار الأمريكي 
مؤسرر

59% الصكوك

55% الأسواق الناشئة

41% ي الأسواق الناشئة
العقارات ف 

الانحراف 

ي  المعياري النسب 
فئات الأصول

الذهب 1.41

السندات العالمية 1.98

يةالعالمسندات العائد المرتفع 2.01

البتكوين 2.05

(عدا اليابان)آسيا  2.35

الأسواق المتقدمة 2.36

لكل دول العالمMSCIمؤسرر  2.41

الأسواق الناشئة 2.44

100جلوبال S&Pمؤسرر  2.53

النفط 2.85

الأسواق الحدودية 3.04

السلع 3.39

ي الأسواق الناشئة 3.99
العقارات ف 

الصكوك 51.19

 الدولار الأمريكي  140.50
مؤسرر

 الماضية 22الـ المخاطرة خلال -ملامح العائد: 8شكل 
ً
(2022-2001)عاما

ي : ملاحظة .حجم الفقاعة يعكس الانحراف المعياري النستر
ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر

البتكوين
بقية فئات الأصول 
الموضحة أعلاه

(أ)

(ب)

المشهد العالمي

.وإن كان ذلك بمخاطر أعلى إلى حد ماالذهب، الناشئة متوسط عائد إيجابي أعلى من عاماً الماضية، حققت الأسواق 22على مدار الـ 
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ي عام : 9شكل 
ن
(الأمريكي وبالدولار إجمالىي العائد والنسبة المئوية )2021أداء أسواق الأسهم العالمية ف

.حققت الأسواق المظللة بألوان عوائد سالبة: ملحوظة
ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر

أسواق عالمية أداء  10أعلى 

 118.50زيمبابوي

 117.39تركيا

 40.37الأرجنتير  

 37.01لبنان

 24.23الأردن

 23.30عمان

ي   22.95(الإمارات)أبوظتر

 22.85تشيلىي 

 19.45والهرسكالبوسنة

يا  16.26نيجتر

أسواق عالمية أداء  10أقل

Sweden(24.30)

Hungary(24.37)

Ukraine(26.55)

Taiwan(26.90)

South Korea(28.65)

Morocco(28.84)

Pakistan(29.28)

Vietnam(34.07)

Russia(35.67)

Sri Lanka(60.31)

أسواق متقدمة أداء  10أعلى 

 9.06سنغافورة

تغال  0.44التر

(4.87)الدنمارك

اليا (5.84)أستر

(6.53)المملكة المتحدة

(7.25)إسبانيا

وي    ج (8.49)الت 

(11.89)كندا

(12.24)فرنسا

(12.61)هونج كونج

أسواق متقدمة أداء  10أقل 

(16.71)بلجيكا

(17.03)ألمانيا

(17.33)فنلندا

(18.13)الولايات المتحدة

(18.36)نيوزيلاند

(18.57)اليابان

(19.55)إيرلندا

(19.68)إسرائيل

(20.66)النمسا

(24.30)السويد

أسواق ناشئة أداء  10أعلى 

 117.39تركيا

ي   22.95(الإمارات)أبوظتر

 22.85تشيلىي 

ازيل  10.13التر

ي   8.18(الإمارات)دنر

 7.91الكويت

و  6.10بتر

 0.30اليونان

(0.44)تايلاند

(1.09)المكسيك

أسواق ناشئة أداء  10أقل 

(11.02)جمهورية التشيك

(13.73)الفلبير  

(18.37)كولومبيا

(18.91)مصر

(19.66)الصير  

(23.01)بولندا

(24.37)المجر

(26.90)تايوان

(28.65)كوريا الجنوبية

(35.67)روسيا

أسواق حدودية أداء  10أعلى 

 24.23الأردن

 23.30عمان

يا  16.26نيجتر

 11.03البحرين

 8.50تونس

 0.21موريشيوس

(4.93)الصرب

(6.99)رومانيا

(7.20)ليتوانيا

(7.65)كينيا

أسواق حدودية أداء  10أقل 

(9.74)كرواتيا

(14.55)كازخستان

(15.73)سلوفينيا

(16.42)إستونيا

(20.95)أيسلندا

(23.66)بنجلاديش

(28.84)المغرب

(29.28)باكستان

(34.07)فيتنام

(60.31)سريلانكا

أسواق منفردة5أعلى 

 118.50زيمبابوي

 40.37الأرجنتير  

 37.01لبنان

 19.45البوسنة والهرسك

 8.24فلسطير  

أسواق منفردة5أقل 

(1.38)بوتسوانا

(7.65)بلغاريا

(12.84)مالطا

(23.75)جامايكا

(26.55)أوكرانيا

أداء السلع

 138.3الفحم

 20.0الغاز الطبيغي 

 10.5النفط

 2.8الفضة

 2.8القمح

(0.3)الذهب

(6.2)خام الحديد

(13.9)النحاس

(15.3)الألومنيوم

(26.0)القطن

أداء العملات

 5.4ريال برازيلىي 

و مكسيكي 
 5.3بتر 

 1.3روبل روسي 

ي 
(1.2)دينار كويتر

(1.3)فرنك سويشي

(5.8)يورو

الىي 
(6.2)دولار أستر

ي 
(6.5)راند جنوب أفريفر

(6.8)دولار كندي

ي 
(7.9)يوان صيت 

ي 
ليت  (10.7)جنيه إستر

ي 
(12.2)ين يابان 

(22.1)روبية باكستانية

ة تركية (28.9)لتر

(36.5)جنيه مصري

ي 
و أرجنتيت  (42.0)بتر 

المشهد العالمي

.عد البيزو الأرجنتينيسجل الجنيه المصري ثاني أسوأ أداء للعملة ب. وعلى رأسها تركيا وأبو ظبيتتضرر، لكن بعض الأسواق الناشئة لم عام، للأسهم بشكل عاماً سيئاً بالنسبة 2022كان عام 
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الخلفية الاقتصادية لمصر
Photo by Kyle Glenn

https://unsplash.com/@kylejglenn
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الخلفية الاقتصادية لمصر

بتعويض بعض خسائره نتوقع أن يقوم الجنيهنفسه، وفي الوقت . تحجيم التضخميتم حتى ( وإن كان أقل حدة)تشدداً البنك المركزي ليصبح أكثر ستدفع " تضخم أعلى لفترة أطول"إن قصة 

.سنويأساس ولكن من المرجح أن يغلق العام منخفضاً قليلاً على ( ارتفاع الدولار الأمريكي بشكل سريعبعد )منذ بداية هذا العام 

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر
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توقعات 
مبحوث براي
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توقعات بحوث برايم

المستهدف الأعلى للمركزي

المستهدف الأعلى للمركزي

ي : 10شكل 
ن
ي القطاع المصرف

ن
ي الأصول الأجنبية ف

ن
من أدى إلى سلسلةتراجع صاف

ي قيمة 
ن
.الجنيه المصريالانخفاضات ف

ي عام قيمة العملة خفض منذ % 74تراجع الجنيه المصري بنسبة : 11شكل 
ن
2016ف

ي عام % 8بنسبة أن ينخفض ونتوقع 
ن
.تجاوز الدولار الأخي  بعد 2023فقط ف

ي : 12شكل 
ن
ي ف ي الاحتياطي الأجنب 

ن
ي مارس الاستقرار بعد انخفاضه بشكلبدأ صاف

ن
كبي  ف

2022.

 لا يزال التضخم : 13شكل 
ً
ع الأساسية بتضخم الغذاء نتيجة لارتفاع أسعار السلمدفوعا

.العالمية وضعف الجنيه المصري

ي من عام : 14شكل 
ن
ي النصف الثان

ن
 ف
 
ولكن 2023نتوقع أن يكون التضخم معتدلا

ي عام % 22بمتوسط 
ن
ي عام % 12.5قبل أن ينخفض إلى متوسط 2023ف

ن
.2024ف

ي الربــع الأول 200بمقدار رفع آخر نتوقع : 15شكل 
ن
، ثم ستصبح 2023نقطة أساس ف

.أسعار الفائدة الحقيقية إيجابية بحلول نهاية العام
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لمصرالخلفية الاقتصادية 

حد ما بسبب ارتفاع رة إلى المتوسط، وإن كانت ستكون متأثللتعافي على المدى الأمريكي، وهي النقطة التي لو تم تداركها سيترك مجالاً بنقص الدولار سلباً تأثر نمو القطاع الخاص في مصر 

.تكلفة المدخلات التي قد تضغط على هوامش ربح الشركات على المدى القصير

ي مصر : 16شكل 
ن
ولىي ف

لا ( ياتمديري المشير حسب مؤشر )أداء القطاع الخاص غي  البير
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ً
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-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

20

40

60

80

100

120

140

S
e
p

-1
8

D
e
c-

1
8

M
a
r-

1
9

Ju
n

-1
9

S
e
p

-1
9

D
e
c-

1
9

M
a
r-

2
0

Ju
n

-2
0

S
e
p

-2
0

D
e
c-

2
0

M
a
r-

2
1

Ju
n

-2
1

S
e
p

-2
1

D
e
c-

2
1

M
a
r-

2
2

Ju
n

-2
2

S
e
p

-2
2

Industrial production index y/y change

-60.0%

-40.0%

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

25

30

35

40

45

50

55

S
e
p

-1
8

D
e
c-

1
8

M
a
r-

1
9

Ju
n

-1
9

S
e
p

-1
9

D
e
c-

1
9

M
a
r-

2
0

Ju
n

-2
0

S
e
p

-2
0

D
e
c-

2
0

M
a
r-

2
1

Ju
n

-2
1

S
e
p

-2
1

D
e
c-

2
1

M
a
r-

2
2

Ju
n

-2
2

S
e
p

-2
2

D
e
c-

2
2

Egypt PMI y/y change

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

S
e
p

-1
8

D
e
c-

1
8

M
a
r-

1
9

Ju
n

-1
9

S
e
p

-1
9

D
e
c-

1
9

M
a
r-

2
0

Ju
n

-2
0

S
e
p

-2
0

D
e
c-

2
0

M
a
r-

2
1

Ju
n

-2
1

S
e
p

-2
1

D
e
c-

2
1

M
a
r-

2
2

Ju
n

-2
2

S
e
p

-2
2

D
e
c-

2
2

PPI y/y change CPI y/y change

ي الإنتاج الصناعي : 17شكل 
ن
ن )يبدو أن الانخفاض ف ي ( حسب مؤشر أسعار المنتجي 

ن
بدأ ف

.أساس سنويالتباطؤ على 

ن نعتقد أن : 18شكل  أسعار على مؤشر من الضغط يخفف تضخم مؤشر أسعار المنتجي 

ي الربــع الأول المستهلك 
ن
.2023الذي نتوقع أن يبلغ ذروته ف

9
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ي عامتظل التصنيفات من المرجح أن : 19شكل 
ن
، مع 2023الائتمانية لمصر دون تغيي  ف

ي إمكانية 
ن
.2024عام تحسنها ف

ي الأعوام القليلة القادمة، أصل الدين والفوائد أن الجزء الأكي  من أقساط 2027حبر عام يوضح هيكل ديون مصر : 20شكل 
ن
ي أنه سيكون من المهم مراقمما سيكون ف

ن يعبن بة العامي 

.2024و2023

، بحوث برايآند ستاندارد : المصدر ي
.مبورز، الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء، وكالات التصنيف الائتمان 
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ات الاقتصاد الكلىي : 21شكل  بعض مؤشر

م2023العام المالىي ف2022العام المالىي ف2021العام المالىي ف2020العام المالىي ف2019العام المالىي 

ي 
الاقتصاد الحقيفر

5,4445,8806,3377,4579,499(مليار جم)الناتج المحلىي الإجمالىي الاسمي 

ي 
3,8573,9954,1284,4004,598(مليار جم)الناتج المحلىي الإجمالىي الحقيفر

%4.5%6.6%3.3%3.6%5.6)%(معدل النمو 

%7.2%7.2%8.0%9.7%7.5)%(معدل البطالة 

ي  القطاع الخارج 

ان التجاري  %9.1-%9.9-%10.6-%10.2-%12.6-(من الناتج المحلىي الإجمالىي )% المتر 

%2.5-%3.8%4.6%3.1%3.7(من الناتج المحلىي الإجمالىي )% عجز الحساب الجاري 

ي المباسرر  %2.7%2.0%1.3%2.1%2.8(من الناتج المحلىي الإجمالىي )% الاستثمار الأجنتر

ي الاحتياطيات الأجنبية 
 
ة،)صاف  44.438.240.633.435.4(مليار دولار أمريكي نهاية الفتر

ي  %47.3%37.2%34.4%35%34(من الناتج المحلىي الإجمالىي )% الدين الخارجر

*القطاع النقدي 

%21.9%13.8%5.2%5.1%9.4%(المتوسط )معدل التضخم 

ة)معدل الإقراض للبنك المركزي المصري  ي نهاية الفتر
 
%19.25%17.25%9.25%9.25%13.25(ف

 16.0515.6915.6624.7427.00الجنيه المصري/سعر صرف الدولار الأمريكي 

القطاع المالىي 

%6.1%6.0%6.8%7.4%7.5(من الناتج المحلىي الإجمالىي )% عجز الموازنة الكلىي 

ان الأولىي 
%1.6%1.3%1.5%1.8%2.0(من الناتج المحلىي الإجمالىي )% المتر 

.ميلاديتقويم * 

، بحوث تقارير حكومية، : المصدر .برايمالبنك الدولىي

لمصرالخلفية الاقتصادية 

عجز حساب المعاملات بفضل انخفاض ، 2023العام المالي في ميزان المدفوعات في فائضاً طفيفاً نتوقع : لمصرفي تعزيز الوضع الخارجي الجنيه المصري يساعد ضعف من المفترض أن 

.والاستثمار الأجنبي في محافظ الأوراق الماليةالاستثمار الأجنبي المباشر الجارية وارتفاع 
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محفظة وجهة نظر
Photo by Billy Huynh
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الملحق السوق في أشكال شاشة الأسهم محفظة وجهة نظر الخلفية الاقتصادية لمصر المشهد العالمي

ي الإسلامي 1. [ADIB]مصر –مصرف أبوظتر
%(28)+سهم /جم27.4: شهر12السعر المستهدف خلال 

اكشون 6. [ORAS]أوراسكوم كونستر
%(42)+سهم /جم146.0: شهر12السعر المستهدف خلال 

[ACAMD]الأصولالعربية لإدارة وتطوير2.
%(85)+سهم /جم1.05: شهر12السعر المستهدف خلال 

[OFH]أوراسكوم المالية القابضة 7.
%(62)+سهم /جم0.39: شهر12السعر المستهدف خلال 

[COMI]مصر –البنك التجاري الدولىي 3.
%(7)+سهم /جم54.5: شهر12السعر المستهدف خلال 

[TALM]تعليم لخدمات الإدارة 8.
%(85)+سهم /جم7.8: شهر12السعر المستهدف خلال 

[EKHOA / EKHO]القابضة المصرية الكويتية 4.
%(62)+سهم /جم56.8%( / 55)+سهم /دولار 1.9: شهر12السعر المستهدف خلال 

[ETEL]المصرية للاتصالات 9.
%(91)+سهم /جم46.7: شهر12السعر المستهدف خلال 

يك 5. [SWDY]السويدي اليكتر
%(57)+سهم /جم21.0: شهر12السعر المستهدف خلال 

[TMGH]القابضة مجموعة طلعت مصطف  10.
%(40)+سهم /جم15.0: شهر12السعر المستهدف خلال 

2023اختياراتنا من الأسهم لعام 
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ي الإسلامي  اتيجية نمو [ADIB]مصر -اتبع مصرف أبو ظتر استر
.  وسطمن المتلمساهميه قوي سمحت له بتحقيق عوائد أعلى 

4ة حيث تمكن البنك من تحقيق معدل نمو سنوي مركب لمد
ي الأرباح لتصل إلى % 33سنوات بنسبة 

ي 1.4ف 
مليار جم ف 

، إلى جانب معدل نمو سنوي مركب مرتفع لمحفظة 2021
مليار جم، أعلى من النمو 45لتصل إلى % 29القروض بنسبة 

ي السوق البالغ 
 
ي إجمالىي الإقراض ف

 
وكان هذا %. 20المركب ف

ي ودائع البنك بمعدل نمو سنو 
 بالنمو القوي ف 

ً
ي مركب مدفوعا
 أعلى 76إلى % 26سنوات بنسبة 4لمدة 

ً
مليار جم، وهو أيضا

ي السوق البالغ 
ي إجمالىي الودائع ف 

ي %. 18من النمو المركب ف 
يأنر

 بجودة ائتمانية قوية وربحية مر 
ً
دفع . تفعةكل هذا النمو مصحوبا

ز عالىي الانتقائية إلى أن يكون العائ
َّ
د على حقوق هذا النهج المُرك

 
ا
ي السوق، مسجلا

ي % 26الملكية للبنك هو الأعلى ف 
أشهر 9ف 

كانت المخاطرة الأساسية للبنك هي انخفاض معدل. 2022
ي % 14.1كفاية رأس المال، الذي ارتفع إلى 

2022أشهر 9ف 
ي ولكن تم التحوط ضد تلك النقطة من خلال زيادتير  متت

اليتير  ف 
النسبة أما ب. رأس المال بلغتا ملياري جم ومليار جم على التوالىي 
ة، يتمتع البنك بفجوة إعادة تسعتر  أصول للتحديات الأختر
 من ارتفاع أسعار الف

ً
 جيدا

ً
ي حير  إيجابية تجعله مستفيدا

 
ائدة، ف

 من نسبة الاحتياطي الإلز 
ً
را امي الجديدة أنه أحد البنوك الأقل تصر 

 
ً
ي تم رفعها مؤخرا

كما أن البنك لديه %. 18والبالغة (RRR)التر
ي 1.6يعادل ( من البنك الأم)تمويل مساند بالدولار 

 
مليار جم ف

، وهو ما سيدعم معدل كفاية رأس المال 2022الرب  ع الثالث 
ملة بشكل أكتر بعد انخفاض قيمة الجنيه، حيث تمثل الع

ي فقط من محفظة أصول % 17الأجنبية حوالىي  مصرف أبوظتر
.  مصر-الإسلامي 

(  مالبعد زيادة رأس ال)كنا قد حددنا السعر المستهدف السابق 
ية مساو  /جم20.1عند 

0.8 ل  سهم بناءا على مضاعف قيمة دفتر
 على أساس خصم بنسبة 

ً
لمضاعف القيمة % 20مرة، محسوبا

ي من القيمة العادلة 
ية الضمت  24.8غة البال( بعد الزيادة)الدفتر

ذ أما الآن، وبعد إتمام زيادة رأس المال المعلقة من. للسهم/ جم
 و 
ً
ي تم ضخها حديثا

ة، قررنا دمج زيادة رأس المال التر ي تبلغ فتر
التر

م، ومن ث. مليار جنيه وما قد ينتج عنها من عوائد استثمارية
 إلى العائد على حقوق الملكية المتوقع لعام 

ً
2023فاستنادا
ي الإسلامي %27.8بنسبة  عام مصر ل-، فإن أرباح مصرف أبو ظتر
وبالتالىي باستخدام مضاعف. مليار جم3.0قد تصل إلى 2023

ية لعام  المحسوب )مرة 4.5المساوي ل  2022القيمة الدفتر
 على أساس السعر المستهدف السابق 

ً
، (سهم/جم20.1ضمنيا

إلى % 36شهر بنسبة 12نقوم برفع السعر المستهدف خلال 
.سهم/جم27.4

ي محفظة القروض:المحفزات الرئيسية
رباح نمو أ. نمو قوي ف 

.أعلى من المتوقع

حساسية عالية . تدهور جودة الأصول:المخاطر الرئيسية
.المتوقعنمو أرباح أبطأ من. لتقلبات أسعار الفائدة غتر المواتية

ي الإسلامي :نموذج الأعمال ي البورصة المصرية عام 1980هو بنك إسلامي تأسس عام [ADIB]مصر –مصرف أبو ظتر
 
ي عام . 1996وأدرج ف

 
ي للتنمية ف

ي مصر بعد الاستحواذ على البنك الوطت 
 
ي الإسلامي عملياته ف ي الإسلامي مجموعة واسعة من الخدمات المصرفية . 2007بدأ مصرف أبو ظتر يقدم مصرف أبو ظتر

كات والأفراد من خلال شبكة مكونة من  يعة الإسلامية لعملاء الشر  70المتوافقة مع الشر
ً
كة . فرعا فة الاستثمارية)كابيتال ADIBكما أنشأ البنك سرر كة التأجتر التمويلىي )ADILeaseو( ذراعه الصتر

(.  ذراع إدارة الأصول)ADIB Investو( سرر

ي الإسلامي  [ADIB]مصر –مصرف أبوظب 
م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
قطاع البنوك/ مصر 

ي شعبان
ن
أمان

محللة مالية
202+ت  3300 5720 

ashaaban@egy.primegroup.org

سعر السوق

جم21.37
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(28)+جم27.4

ي 
 
2023يناير 29كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

ي آخر 500.0(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
3.84(سهم/جم)شهر 12ربحية السهم ف

x5.6(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %37.1نسبة التداول الحر

ي آخر 10,685(مليون جم)القيمة السوقية 
 
ية للسهم ف 16.03(سهم/جم)شهر 12القيمة الدفتر

ية 9.409-22.01(سهم/جم)أسبوع 52مدى ال   x1.3(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

0.00(سهم/جم)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي %52.0+أعوام5الأداء خلال 

%0.0عائد التوزيعات0.65(أعوام5)معامل بيتا 

EGX30
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ي ديسمتر :نموذج الأعمال
 
كة ، 2016ف كة العربية لإدارة وتطوير الأصول نشاطها العقاري إلى لتحويل خطتها [ACGC]العربية لحليج الأقطان حددت الشر ي .[ACAMD]الشر

 
ي التداول ACAMDبدأت أسهم ، 2018ف

 
ي البورصة المصريةف

 
ي التابعة ل  بتحويل ACAMDعندما تم الفصل، قامت . ف

معظم الأراض 
ACGC ي وراء الانقسام هو أن السوق لم . جم وقتهامليون 9.9إدارتها إلى جانب بعض الرصيد النقدي البالغ تحت

كة القيمة الجوهرية لمحفظة يكن يقدر كان الأساس المنطفر ي سرر
، . كان تحت مظلتهاعندما  ACGCأراض  من أصولها العقارية، إما من لتوليد دخل طرق عن ACAMDبحثت منذ ذلك الحير 

كأو بيع خلال اتفاقيات  .تطوير مشتر

سعر السوق

جم0.568
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(85)+جم1.05

ي 
 
2023يناير 29كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
القطاع العقاري/ مصر 

ي 
ن الألفن MBA ،CFAعمرو حسي 

رئيس قسم البحوث
202+ت  3300 5724

aelalfy@egy.primegroup.org

ي تجعلنا نفضل نموذج الأعمال الخاص ب
كة أحد الأسباب التر الشر

تمتلك . بساطتههو [ACAMD]الأصول العربية لإدارة وتطوير 
كة أقل من  ي المنتشر 600,000الشر

ي متر مرب  ع من قطع الأراض 
ة ف 

هو يصبح السؤال بعد ذلك. جميع أنحاء الدلتا وصعيد مصر
ي توليد ACAMDمدى سرعة إدارة 

الدخل من تلك الأصول ف 
ة، كان لدى الشر . العقارية غتر المستغلة ي الآونة الأختر

: كة خيارانف 
كاتفاقية ( 2)البيع المباسرر للأرض أو ( 1) بة بالنس. تطوير مشتر

ي على ACAMDللأولى، وافق 
ي أرض ف 

لمنيا ، اسمالوطبيع قطعتر
متر مرب  ع 9,000ومتر مرب  ع /جم1,800متر مرب  ع بسعر  8,350)

ة، دخلت بالنسبة (. متر مرب  ع/جم1,600بسعر  ACAMDللأختر
ي 
 
ك اتفاقيات ف باستخدام بمشاركة عينية مدفوعةتطوير مشتر

ي طنطا 
.كفر الشيخوالغربية ودسوق و وزفتر بعض قطع أراضيها ف 

ية استخدمنا ببساطة طريقة القيمة الدفتر ،ACAMDلتقييم 
صم المعدلة، من خلال إعادة تقييم الأصول بسعر السوق، ثم خ

امات ي . جميع الالتر 
ACAMDبشكل عام، نقدر أن قطع أراض 

ي /جم3,000حوالىي تساوي 
 
لك ، سواء كان ذالمتوسط  متر مرب  ع ف

 للأرض أو القيمة الحالية للتدفقات الن
ً
ا  مباسرر

ً
قدية بيعا

كالمستقبلية من اتفاقيات  .التطوير المشتر

ي الدولار الأمريكي تساع: الرئيسيةالمحفزات 
د على دفع أي قوة ف 

ي أي تسييل لقطع أر . الارتفاعقيمة الأصول العقارية إلى 
اض 

كة العقارية سيحصد  يمكن ACAMDل  نقدية بمحفظة الشر
ي شكل أرباح على المساهمير  

.توزيعها ف 

ي : المخاطر الرئيسية
ي تسييل قطع أراض 

ACAMDأي تأختر ف 
ي 
.  مة للسهمتوليد قيبظلال من الشك على قدرة الإدارة على سيلفر

، المزيد 
ً
ي تسييل أيضا

كة من التأختر ف  ي انخفاض سيأصول الشر
عت 

.القيمة الحالية للتدفقات النقدية الداخلة

ي آخر 1,324.1(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
0.01(سهم/جم)شهر 12ربحية السهم ف

x56.8(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %73.4نسبة التداول الحر

ي آخر 752.1(مليون جم)القيمة السوقية 
 
ية للسهم ف 0.11(سهم/جم)شهر 12القيمة الدفتر

ية 0.271-0.639(سهم/جم)أسبوع 52مدى ال   x5.4(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

0.03(سهم/جم)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي %14.5+أعوام5الأداء خلال 

%5.3عائد التوزيعات0.99(أعوام5)معامل بيتا 

[ACAMD]العربية لإدارة وتطوير الأصول 

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 

EGX30



18/47 الملحق السوق في أشكال شاشة الأسهم محفظة وجهة نظر الخلفية الاقتصادية لمصر المشهد العالمي

ي مصر البنك التجاري الدولىي :نموذج الأعمال
 
ي البورصة المصرية عام 1975عام  [COMI]مصر -تأسس بنك القطاع الخاص الرائد ف

 
ي مصر من جميع 500، حيث يقدم البنك مجموعة واسعة من المنتجات والخدمات المالية لعملائه، بما فيهم أكتر من 1995، وتم إدراجه ف

 
كات والمؤسسات ف من أكتر الشر

 الأحجام والأفراد 
ً
ي مصر، مع أكتر من . أيضا

 
كات، الخدمات المصرفية قطاعاته تشمل . فرع ووحدة200البنك التجاري الدولىي هو البنك التجاري الأكتر ربحية ف هاالمال، وخدمات أوراق الدين الحكومية وسوق رأس للأفراد، والخدمات المصرفية الاستثمارية، والخدمات المصرفية للشر .وغتر

سعر السوق

جم50.90
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

54.5+(7)%

ي 
 
2023يناير 29كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
قطاع البنوك/ مصر 

ي شعبان
ن
أمان

محللة مالية
202+ت  3300 5720 

ashaaban@egy.primegroup.org

ي ولا [COMI]مصر -كان البنك التجاري الدولىي 
يزال أهم سهم ف 

ي المصري، ليس فقط لأنه أكتر بنك خ
ي القطاع المصرف 

اص ف 
 ولكن مصر، 

ً
ي يتمتع بها كبأيضا

 . نك رائدلجميع الصفات التر
ً
بدءا

ي تنمو باستمرار بجودة أصول مث
الية من محفظة القروض التر

 
ا
ي تؤهله الممتر  بكل البنك يتمتع . إلى الربحية القويةوصولا

ات التر
عتر للاستفادة من الوضع الحالىي سواء من خلال فجوة إعادة تس

ي للعملات الأجنبية يمث %  22ل للأصول إيجابية، أو مركز إيجانر
 من حقوق الملكية، أو كونه أحد البنوك الأقل 

ً
ع نسبة من رفتأثرا

 الاحتياطي الإلزامي 
ً
ي الرب  ع الثالث . مؤخرا

، أعلن البنك عن 2022ف 
ح أرباح قياسية على خلفية ارتفاع العائد الذي 

َّ
دى توازن موض

ي مع الارتفاع الأخثم، ومن . وتناسب المركز المالىي للبنك
 
تر ف

نتوقع أن نشهد ارتفاعأساس، نقطة 300معدل الفائدة بمقدار 
ي أرباح 

ة القادمةإلى البنك ف  ي الفتر
.ذروتها ف 

49.1عند شهر للبنك 12قمنا بتحديد السعر المستهدف خلال 
ي سهم /جم

يةعلى أساس مضاعف 2022ديسمتر 5ف  قيمة دفتر
بة أن سعر السهم قد ارتفع بنسنلاحظ . مرة1.6يبلغ 2023لعام 
نا لتقرير تحديث التقييم الخاص% 16 كما . بنامنذ تاري    خ نشر

 نلاحظ 
ً
 قويا

ا
ي زخم السيولة نحو القطاع المصرتحولا

 
، كونه ف ي

 
ف

ي ظل السياسة النقدية المتشددة
البنك ما أن وب. الاختيار الأمثل ف 

ي التجاري  ي القطاع الدولىي هو البوابة الرئيسية للاهتمام الأجنتر
ف 

ي بشكل خاص والأسهم المصرية بشكل 
 
نا نعتقد فإنعام، المصرف

اب من مستويات مضا عف أن هناك فرصة للسهم لإعادة الاقتر
 لذلك، . الربحية التاريخية

ً
ستهدف خلال قمنا برفع السعر الموفقا

بناءا على متوسط سهم /جم54.5إلى % 11شهر بنسبة 12
ي 
تبدو نسبة الارتفاعقد . مرة8.5مساو  ل  مضاعف ربحية تاريج 

نا تضمير  
، لكننا اختر ي

سهم البنك المحتمل ليست عالية بما يكف 

ي محفظة 
اتيجية التجاري الدولىي ف  اعتبارها بوجهة نظر الاستر

ثمرين مناورة تكتيكية تسبق التدفقات المحتملة من المست
.الأجانب

نمو . إقراض المؤسسات أعلى من المتوقع:المحفزات الرئيسية
.أرباح أعلى من المتوقع

كة للدولة استمرار المنافسة من البنوك المملو : المخاطر الرئيسية
ي تؤثر على ودائع البنك

.تدهور جودة الأصول. والتر

ي آخر 2,999.1(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
5.25(سهم/جم)شهر 12ربحية السهم ف

x9.7(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %60.0نسبة التداول الحر

ي آخر 152,652.0(مليون جم)القيمة السوقية 
 
ية للسهم ف 21.51(سهم/جم)شهر 12القيمة الدفتر

ية 22.487-51.1(سهم/جم)أسبوع 52مدى ال   x2.4(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

0.90(سهم/جم)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي %75.6+أعوام5الأداء خلال 

%1.8عائد التوزيعات1.19(أعوام5)معامل بيتا 

[COMI]مصر –البنك التجاري الدولىي 

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 
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كة القابضة المصرية الكويتية :نموذج الأعمال ي [EKHO]تأسست الشر
 
ي البارزين وتم من قبل مجموعة من رجال الأعمال المصريير  والكويتيير  1997ف

 
ي البورصة المصرية ف

 
كة القابضة المصرية الكويتية نفسها  منذ نشأتها، رسخت . 1999إدراجها ف ي المنطقةالشر

 
كات الاستثمارية الرائدة ف . كواحدة من الشر

وكيماويات وال ي ذلك الأسمدة واستخراج الغاز وتوزي    ع الغاز والبتر
 
اتيجية، بما ف كة الأسمدة التابعة . باء والتأمير  كهر وتغطي محفظتها الاستثمارية العديد من القطاعات الاستر كة، الإسكندرية سرر كة لأنها واحدة من كللشر ي إيرادات الشر

 
مجموعة . بار المنتجير  المصريير  للأسمدة واليورياللأسمدة، هي أكتر مساهم ف

كات القابضة  .فرد5,000توظف أكتر من المصرية الكويتية سرر

سعر السوق

دولار1.225
2023يناير 25بناء على إغلاق 

جم35.00
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(55)+دولار1.9

ي 
 
2023يناير 29كما ف

%(62)+جم56.8

ي 
 
2023يناير 29كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
قطاع الطاقة والمرافق/ مصر 

فريق البحوث
research@egy.primegroup.org

  ، كة القابضة المصريمن خلال تنوعها الكبتر الكويتية ة كانت الشر
[EKHO] ة تستعد نيه الجتخفيض قيمة لاحتمالية منذ فتر
اتيجياتها المصري   لاستر

ً
ي نظرا

 إحلال الأساسية المتمثلة ف 
وقع ونت. الواردات والاعتماد على المدخلات الصناعية المحلية

، من  كة بشكل كبتر مدة الإسكندرية للأسخلال استفادة الشر
، من الارتفاع الحالىي للأسمدة %57.4لها بنسبة المملوكة 

ي 
 
وجينية، حيث أثبتت اليوريا أنها أكتر مرونة ف  مواجهة النيتر

غاز تسعتر الإن معادلة . مخاوف الركود مقارنة بالسلع الأخرى
وجينية ست ي الأسمدة النيتر ؤدي إلى ارتفاع الطبيغي الجديدة لمنتجر

كة  5.75من للأسمدة أعلىللإسكندرية أسعار الغاز بالنسبة لشر
أن ويرجع ذلك إلى . مليون وحدة حرارية بريطانية/دولار

من إنتاجها % 30-25للأسمدة تخصص ما يقرب من الإسكندرية 
ي لم. للسوق المحلىي  عادلة تسعتر ومع ذلك، نعتقد أن التأثتر السلتر

كما . وقعمن المتأسرع الغاز الطبيغي الجديدة سوف يقل بشعة 
تر كبتر على تأثنتوقع ألا تكون معادلة الغاز الطبيغي الجديدة ذات 

 لأنها 2022الأرباح المتوقعة لعام 
ً
ب  ع فقط على الر تؤثر فعليا

ي نفس الوقت، نعتقد أن التأثتر الس. من العامالأختر 
 
ي خلال وف لتر

 سيكون 2023عام 
ً
ي بعد عامؤقتا ، 2024م وقد يتحول إلى إيجانر

 
ً
وسعات ومن ناحية أخرى، ت. لتوقعات استقرار سعر اليوريانظرا

ي مجالات الأعمال الأخرى ستوفر مساح
كة القابضة ف  ة كافية الشر

:مثلللنمو، 

مالديهايدفور المسلفنالنفثالير  من رفع الطاقة الإنتاجية (1)
(SNF)يا ،مصر لستر

يتيكإدخال (2) ،خطوط إنتاج جديدة لحمض الكتر
كة النيل بدء (3) للأخشاب،عمليات التشغيل لشر
ي الطاقة الإنتاجية لنات مستوى رفع (4) إنريجر

كة يتم تداول   حالقابضة المصرية الكويتية سهم الشر
ً
عند اليا

ي حير  أن سعرنا 2023لعام مرة 5.1مضاعف ربحية يبلغ 
، ف 

 12المستهدف للسهم خلال 
ً
ي ضمنيا

ة مضاعف ربحيشهر يعت 
.مرة7.7قدره 

.  مدةللسعر المحلىي للأستحرير أسرع : الرئيسيةالمحفزات 
ي قيمة الجنيه

 
.ارتفاع أسعار النفط. انخفاض ف

ات : المخاطر الرئيسية ي معادلة غتر المواتية التغتر
سعتر الغاز تف 

ي أسعار بيع انخفاض . الطبيغي 
.للميثانولفة أسعار ضعي. اليورياف 

ي آخر 1,126.9(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
0.216(سهم/دولار)شهر 12ربحية السهم ف

x5.6(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %48.3نسبة التداول الحر

القيمة السوقية
مليون دولار 1,380.4

مليون جم41,246
ي آخر 

 
ية للسهم ف 0.58(سهم/دولار)شهر 12القيمة الدفتر

أسبوع52مدى ال  
دولار 1.459-1.152

جم 37.00-19.00
ية  x2.1(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

أعوام5الأداء خلال 
%74.0: +دولار

%106.0: +جم
0.07(سهم/دولار)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي 

%5.7عائد التوزيعات0.5(أعوام5)معامل بيتا 

[EKHOA / EKHO]القابضة المصرية الكويتية 

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 
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يك :نموذج العمل كة السويدى اليكتر ي البورصة المصرية عام إدراجها وتم 2005عام [SWDY]تأسست سرر
 
ي 31من خلال . 2006ف

 
ي ستة قطاعات أعمال رئيسية، وهي الأسلاك والكابلات 110دولة مع صادرات إلى أكتر من 14مصنع ف

 
، (الطاقة والكابلات الخاصة والأسلاك المتعرجة)دولة، تعمل السويدى ف

كيب)قطاع المقاولات  يات والتر ي ذلك محولات الطاقة، محولات )، المحولات (أقسام العدادات والأنظمة)، قطاع العدادات (خدمات التصميم والمشتر
 
ريش وأبراج )ادر طاقة متجددة ومص( جلاسالفيتر ملحقات الكابلات وأعمدة )، المنتجات الكهربائية (المصبوب، والمحولات المغمورة بالزيتالرايزنبما ف

(.الرياحوتوربينات

سعر السوق

جم13.41
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(57)+جم21.0

ي 
 
2023يناير 29كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
القطاع الصناعي / مصر

يك السويدي  ن واحدة من أكتر المستفيدين مهي [SWDY]اليكتر
-70من يقربتمثل العملة الأجنبية ما دولار أمريكي أقوي، حيث 

.  خلال الصادرات ومشاري    ع المقاولات من من أعمالها % 80
مضاعفات جذابة للغاية عند SWDYعلاوة على ذلك، يتم تداول 

/  المنشأةمرة ومضاعف قيمة 6.7مضاعف ربحية قدره )
EBITDA  النمو إلى ، وبالتالىي مضاعف ربحية (مرة4.9يبلغ

النمو جذاب للغاية عند إلى EBITDA/المنشأةومضاعف قيمة 
دات نتوقع أن ينمو إجمالىي إيرا. على التوالىي مرة، 0.4مرة و 0.6

سنوات بنسبة 6بمعدل نمو سنوي مركب لمدة SWDYوأرباح 
مليار جم بحلول عام 6.2مليار جم و99.6إلى % 9.9و% 8.7

ابلات ونتوقع أن يشهد قطاع الأسلاك والك. ، على التوالىي 2027
 بمعدل سنوي مركب لمدة 

ً
، ليصل %9.5سنوات بنسبة 6نموا
 بضعف الجنيه 2027مليار جم بحلول عام 51.2إلى 

ً
، مدعوما

، ومعد 
ً
لات المصري، والطاقات الاستيعابية المضافة حديثا

وعات المقاولات، نت. استخدام أعلى وقع أن بالنسبة لقطاع مشر
وعات قيد التنفيذ ل   اجع إجمالىي حجم المشر

بعد SWDYيتر
ي الانتهاء من سد  انيا وأن يكون متوسط اروفيجر ي تت  

 
لعقود ف

 طوال أفق توقعاتنا25الجديدة 
ً
ا النحو، على هذ. مليار جم سنويا

وعات المقاولات بمعدل ن مو نتوقع أن تنمو إيرادات قطاع مشر
مليار 29.2لتصل إلى % 2.1سنوات بنسبة 6سنوي مركب لمدة 
 على ذلك، نتوقع أن ينمو قطاع. 2027جم بحلول عام 

ا
علاوة
ي ذلك العدادات والم)المنتجات الكهربائية الأخرى 

 
حولات بما ف

ها %  24.5سنوات يبلغ 6بمعدل نمو سنوي مركب لمدة ( وغتر
حددنا القيمة العادلة ل  . 2027مليار جم بحلول عام 19.2إلى 

SWDY شهر 12مستهدف خلال وسعر سهم /جم17.5عند
.سهم/جم21.0عند 

مصري ارتفاع قيمة الدولار أمام الجنيه ال: المحفزات الرئيسية
نفاق استمرار الإ . مما يدفع الإيرادات من خارج مصر إلى الارتفاع

ي استثمارات جديد. الحكومي القوي على البنية التحتية
ة ف 

ي نموذجنا)السعودية 
(.غتر مدرجة ف 

وعات قيد التنفيذ : الرئيسيةالمخاطر  إلى عودة عقود المشر
ي طبيعتها بعد الانتهاء من سد  . لسلعارتفاع أسعار ا. روفيجر

.معدلات فائدة أعلى

يك  [SWDY]السويدي اليكير

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 

ي آخر 2,170.8(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
2.00(سهم/جم)شهر 12ربحية السهم ف

x6.7(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %30.5نسبة التداول الحر

ي آخر 29,110.1(مليون جم)القيمة السوقية 
 
ية للسهم ف 10.26(سهم/جم)شهر 12القيمة الدفتر

ية 5.57-14.20(سهم/جم)أسبوع 52مدى ال   x1.3(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

0.00(سهم/جم)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي %4.4أعوام5الأداء خلال 

%0.0عائد التوزيعات1.20(أعوام5)معامل بيتا 

EGX30

عبد الخالق محمد
محلل مالىي 

202+ت  3300 5717 
aabdelkhalek@egy.primegroup.org
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ي :نموذج الأعمال اكشون نر
كة أوراسكوم كونستر ي [ORAS]سي إل تأسست سرر

 
ي ولكن ترجع أصولها إلى الخمسينيات 2015ف

 
ي ف ي بورصة ناسداك دنر

 
كة مقاولات عالمية مقرها الإمارات العربية المتحدة تم إدراجها ف ، وهي سرر ي

ي ORASتعمل . 2015من القرن الماض 
 
مشاري    ع البنية التحتية والمشاري    ع التجارية ف

ق الأوسط وأفريقيا والولايات المتحدة ي منطقة الشر
 
اليا% 50تبلغ حصة ORASتمتلك . والصناعية ف ق الأوسط وأستر ي أوروبا والشر

 
كة مقاولات بلجيكية مقرها بروكسل ذات انتشار ف ي بيسيكس، وهي سرر

 
اكعلامات تجارية مختلفة، وهي أوراسكوم  تحت ORASتعمل . ف كة وكونتر ، وتغطي مشاري    ع وايتر  ، وسرر

وكيماويات والبنية التحتية وتوليد الطاقة والنقل والمياه والصرف الصجي ومراكز  ي والصناعات الثقيلة والتصنيع والبتر
ي البناء المدن 

 
.ياناتالبف

سعر السوق

جم103.00
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(42)+جم146.0

ي 
 
2022يناير 26كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
القطاع الصناعي / مصر 

كة أوراسكوم   اكشون سرر ى واحدة من  هي [ORAS]كونستر كتر
ي مصر ولديها 

كات المقاولات ف  من حجم أعمال كبتر سرر
ي ذلك 

وعات قيد التنفيذ، بما ف  ي الالمونوريلالمشر
قاهرة، ف 

ها ، وغتر  ORASات نتوقع أن تنمو إيراد. والمتحف المصري الكبتر
بنسبة ( 2027-2022)سنوات 5بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 

4% ، 
ا
ايد على البنمدعومة اكم قوي من الإنفاق المتر  ية التحتية بتر

ي مصر 
 
%(  22سنوات بنسبة 5معدل نمو سنوي مركب لمدة )ف

ي ORASب  ومحفظة المشاري    ع المتنوعة الخاصة 
.  بلدان أخرىف 

 
ا
كحجم المشاري    ع على ذلك، فإن علاوة ORASة قيد التنفيذ لشر

ي مصر بالعملات % 60أن حوالىي من يستفيد 
من العقود ف 

ي الأجنبية أو ما يعادلها من العملات 
 
تخفيف الأجنبية مما يساعد ف
ي أسعار العملات على قائمة الدخل لشر 

كة تأثتر أي تقلب ف 
ORAS . ،

ً
 ORASتعد أيضا

ً
 للأرباح مع توزيعاتموزعا

ً
أرباح ثابتا

ي عام % 6بلغ نسبة عائد أرباح )سخية 
إن وجهة نظرنا (. 2021ف 

كة مضاعف ربحية الشر جاذبية إلى ترجع ORASبشأن الإيجابية 
شهر ل  12سعر مستهدف خلال كنا قد حددنا . مرة4.2بقيمة 
ORAS ي /جم146.0قدره

 سهم، مما يعت 
ً
ية مضاعف ربحضمنيا

.مرة6.1شهر يبلغ 12لآخر جذاب 

وي المشاري    ع قيد التنفيذ قحجم من : المحفزات الرئيسية
مجموعة متنوعة من. لمشاري    ع البنية التحتية الحكومية

اء، والبنية ال)المشاري    ع  تحتية، مثل محطات الهيدروجير  الخصر 
ها ي الج" قانون تعويض المقاولير  (. "ومحطات الطاقة، وغتر

ديد ف 
هم مصر الذي يسمح للمقاولير  بإعادة التفاوض بشأن عقود

.دولار أمريكي أقوى. الحكومية

درة الدعوى القضائية الخاصة بمركز الس: الرئيسيةالمخاطر 
ي  مليون دولار 748بالدعوى ب الخسارة الخاصة نقدر )الطتر

ي نموذجنا
ير  روسيا استمرار الحرب ب(. أمريكي محسوبة بالكامل ف 

ض، عدد الأسهم القائمة منخف. مخاوف الركود العالمي . وأوكرانيا
.مما يقلل من سيولة تداول السهم

ي آخر 116.8(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
24.35(سهم/جم)شهر 12ربحية السهم ف

x4.2(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %21.7نسبة التداول الحر

ي آخر 12,026.4(مليون جم)القيمة السوقية 
 
ية للسهم ف 169.32(سهم/جم)شهر 12القيمة الدفتر

ية 104.97-50(سهم/جم)أسبوع 52مدى ال   x0.6(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

8.05(سهم/جم)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي %0.8-أعوام5الأداء خلال 

%7.8عائد التوزيعات0.68(أعوام5)معامل بيتا 

اكشون  [ORAS]أوراسكوم كونسير

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 

EGX30

عبد الخالق محمد
محلل مالىي 

202+ت  3300 5717 
aabdelkhalek@egy.primegroup.org
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سعر السوق

جم0.241
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(62)+جم0.39

ي 
 
2023يناير 29كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
ي / مصر 

القطاع المالىي غتر المصرف 

ي آخر 5,245.7(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
(0.04)(سهم/جم)شهر 12ربحية السهم ف

.م.غ(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %39.6نسبة التداول الحر

ي آخر 1,264.2(مليون جم)القيمة السوقية 
 
ية للسهم ف 0.49(سهم/جم)شهر 12القيمة الدفتر

ية 0.279-0.130(سهم/جم)أسبوع 52مدى ال   x0.5(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

0.00(سهم/جم)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي %40.4-أعوام5الأداء خلال 

%0.0عائد التوزيعات0.78(أعوام5)معامل بيتا 

[OFH]أوراسكوم المالية القابضة 

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 

EGX30

كة أوراسكوم المالية :نموذج الأعمال ي [OFH]القابضة تأسست سرر
 
كة أوراسكوم للاستثمار 2020عام ف كة منبثقة عن سرر ي [OIH]القابضة كشر

ي التر
ي عام التداول  OFHبدأت . احتفظت بنفس الاسم القانون 

 
ي البورصة المصرية ف

 
ي قطاع الخدمات المالية غتر 2021كاسم منفصل ف

 
بهدف توسيع استثماراتها ف

كة دوت لتطوير % 78.9و[CNFN]القابضة المالية كونتكتمن أسهم  % 29الحالية OFHتشمل استثمارات . المصرفية ونيات من سرر ونيةوالمدفوعات الإلكتر ، باعت . الإلكتر
ً
ي بلتون المالية كامل OFHسابقا

 
كة إلى [BTFH]القابضة حصتها ف ا سرر ي شيمتر

 
للاستثمار ومقرها الإمارات العربية المتحدة، ثم دخلت ف

ي 
 
.Klivvrمجال التكنولوجيا المالية من خلال الاستثمار ف

ي يوليو 
كة أوراسكوم المالية القابضة 2022ف  [OFH]، وافقت سرر

كة بلتون المعلى  ي سرر
الية القابضة بيع كامل حصتها المتبقية ف 

[BTFH] كة إلى ا سرر 1.485للاستثمار الإماراتية بسعر شيمتر
تم استثمار بعض. مليون جم385سهم أو ما يوازي إجمالىي /جم

ي 
كة ، Klivvrهذه العائدات ف   OFHذراع التكنولوجيا المالية لشر

ي حصلت على الضوء الأخصر  من البنك المركزي المصر 
ي التر

ي ف 
ي لإطلاق تطبيق الهاتف المحمول الخاص

ي . بهانوفمتر الماض 
 
وف

ي 
 شكل الوقت نفسه، يمكن توزي    ع بعض العائدات المتبقية ف 

.أرباح على المساهمير  

ي تقييم 
 
ي،OFHف ة قمنا باختيار استخدام نهج القيمة الدفتر

كة   ي سرر
ة القابضة الماليكونتكتالمعدلة، بتقييم استثمارها ف 

[CNFN] ي
1.3سهم، والذي تم ترجمته إلى /جم3.6السوق أو ف 
 . OFHل  مليار جم 

ا
ي علاوة

ل  تقل المسالنقدية على ذلك، بلغ صاف 
OFH مليون جم 717إلى(ل  من القيمة السوقية % 57OFH)
ي ذلك عائدات بيع 2022سبتمتر بنهاية 

حددنا لقد . BTFH، بما ف 
سهم، /جم0.39مليار جم أو 2.1عند OFHل  القيمة العادلة 
 والذي يعكس 

ً
نلاحظ أن . شهر12السعر المستهدف خلال أيضا

OFH ي أغسطس بدأت
 
اء أسهما ف ، ما 2022برنامج إعادة سرر

 من إجمالىي أسهمها المصدرة، % 10يصل إلى 
ا
مليون 22تاركة

اءلإعادة  .الأسهمسرر

ي : المحفزات الرئيسية
 صناعات توسيع استثمارات محفظتها ف 

دي سيضمن الرصيد النق(. مثل التكنولوجيا المالية)أخرى 
يتم . خطط التوسعوسيدعم OFHل  الحيوي وضع السيولة 

هم سيكون برنامج أس. الحفاظ على الديون ضمن حدود صحية
ي السوق

.الخزينة بمثابة محفز لسعره ف 

ي تكاليف التشغيل ا: المخاطر الرئيسية
 
ي يمكن أن زيادة أخرى ف

لتر
ي استثما. تؤثر على الربحية

.راتهازيادة أبطأ من المتوقع ف 

يوسف غازي
محلل مالىي 

202+ت  3300 5716 
yghazy@egy.primegroup.org
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كة :نموذج الأعمال ي [TALM]تعليم لخدمات الإدارة تأسست سرر
 
كة 2015ف ي مصر لتصبح سرر

 
ي أن يتم قبل ، تعليم عالىي رائدة ف

 
ي البورصة المصرية ف

 
ي ذلك الطب والعلاج الطبيغي وطب الأسنانجامعة TALMاليوم، تمتلك . 2021إدراجها ف

 
ي سويف مع مجموعة متنوعة من الكليات، بما ف

ي بت 
 
.  النهضة ف

ي البحثلتطوير [PHDC]هيلز للتعمتر بالممع TALMشاركت 
 
ي . جامعة بادية المتخصصة ف

 
، استحوذت 2022ف

ً
ي القاهرة الجديدةعلى TALMأيضا

 
.جامعة قيد الإنشاء تقع ف

سعر السوق

جم4.20
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(85)+جم7.8

ي 
 
2023يناير 29كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
القطاع الاستهلاكي غتر الأساسي / مصر 

كة  تحقيق أرباح عن [TALM]الإدارة تعليم لخدمات أعلنت سرر
ي 
 بمعدل نمو سنوي 228بلغت 2022ف 

ا
مليون جم، محتفظة

 بمعدل نمو سنوي % 39سنوات بنسبة 4مركب لمدة 
ً
مدفوعا

كالعادة، حققت %. 23سنوات بنسبة 4مركب للإيرادات لمدة 
TALM ي مركز

ي نقدية صاف 
ي النقدية ، مع 2022ف 

إلىبلوغ صاف 
ائب والإهلاك والاستهلاك  . مرة0.2الأرباح قبل الفوائد والصر 
ي 
 
دفع نلاحظ أن تخفيض قيمة الجنيه المصري قد يستمر ف

TALM ي المقابل، . الدراسيةلزيادة الرسوم
دات نرى أن الإيراف 

ي رئيسي كبتر لأن الرسوم الدراسية هي المساهم الستنمو بشكل  
ف 

ي % 96)إجمالىي الإيرادات 
تتوسع (. 2022من إجمالىي الإيرادات ف 

TALM  وعير المخصصة جامعة بادية ( 1: )قيد التطويربمشر
ي ال( 2)للأبحاث و

قاهرة الاستحواذ على جامعة قيد الإنشاء تقع ف 
.مليون جم302الجديدة باستثمار 

تهأرخص TALMتعد مضاعفات التداول الخاصة ب    بنظتر
ا
ا مقارنة

ا للتعليم  ، 2022ل  TALMتبلغ مضاعفات ؛[CIRA]ستر كالتالىي
مرة، 13.4مرة و8.8ومضاعف الربحية EBITDA/المنشأةقيمة 
بناءا على . على التوالىي ،CIRAمرة ل  21.8مرة و12.5مقابل 

12فإن السعر المستهدف خلال ،CIRAمضاعفات السوق ل  
دف وبناءا على سعرنا المسته. سهم/جم6.4يبلغ TALMشهر ل  
EBITDA/المنشأةفإن مضاعف قيمة ،CIRAشهر ل  12خلال 

، 32.4مرة و17.4ومضاعف الربحية يبلغان  مرة، على التوالىي
ي أن مما 

بعد . سهم/جم9.2إلى سعره يصل قد TALMيعت 
، فإن السعر المستهدف خلال 12حساب متوسط التقييمير 

.سهم/جم7.8هو شهر 

مثل )ة التوسع من خلال المشاري    ع الجديد: المحفزات الرئيسية
(.جامعة بادية

ة نمو منخف: المخاطر الرئيسية ضة قد يكون للإيرادات وتتر
.بسبب المنافسة الشديدة

ي آخر 730.3(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
0.36(سهم/جم)شهر 12ربحية السهم ف

x11.7(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %48.3نسبة التداول الحر

ي آخر 3,067.1(مليون جم)القيمة السوقية 
 
ية للسهم ف 1.95(سهم/جم)شهر 12القيمة الدفتر

ية 4.99-2.72(سهم/جم)أسبوع 52مدى ال   x2.2(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

0.00(سهم/جم)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي %27.0-أعوام5الأداء خلال 

%0.0عائد التوزيعات(0.20)(أعوام5)معامل بيتا 

[TALM]تعليم لخدمات الإدارة 

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 

EGX30

نوران أحمد
محللة مالية

202+ت  3300 5727 
nahmed@egy.primegroup.org
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ي [ETEL]للاتصالات تأسست المصرية :نموذج الأعمال
 
ي . السابقة(ARENTO)محل الهيئة القومية للاتصالات السلكية واللاسلكية والإسكندرية، لتحل عندما تم افتتاح أول خط تليجراف يربط بير  القاهرة 1854، ويعود تاريخها إلى 1998ف

 
ي مع تداول أسهمها ف

 
ETEL، توفر 2005البورصة المصرية ف

ي فودافون مصر % 45أو المحمول من خلال الشبكة الرابعة للمحمول والحصة البالغة ( من خلال احتكار طبيغي )الاتصالات وخدمات الصوت والبيانات، سواء كانت أرضية منتجات 
 
ل والمستهلك، والمؤسسات، وشؤون : خلال خمسة قطاعات أعمالمن ETELتعمل . الشبكة رقم واحد،[VODE]ف المت  

.النقل المحلية والدولية، والعملاء والشبكات الدولية

سعر السوق

جم24.41
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(91)+جم46.7

ي 
 
2023يناير 29كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!منخفضة تصنيف المخاطرة

م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
قطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات/ مصر 

مة تزال لا [ETEL]للاتصالات نعتقد أن المصرية  بأقل من مقيَّ
.اريةسواء من وجهة نظر تشغيلية أو استثمالعادلة، قيمتها 

كات الأخرى التابعة ل  بالنسبة  تحقق أن ETELللأولى، يمكن للشر
 تشغيلية بقيمة 

ً
ي 6.2أرباحا

يبة )2022مليار جم ف  بعد خصم صر 
ة نسبة مضاعف ربحية منخفض)مرات فقط 5بقيمة (. الدخل
 
ً
مليار ETEL30.8، يمكن أن تبلغ قيمة الأعمال التشغيلية ل  (جدا

.سهم/جم18جم أو 

ة،   عبالنسبة للأختر
ً
لى حصة نعتقد أن استحواذ فوداكوم مؤخرا

ي فودافون مصر % 55
 
الضوء على القيمة سلط [VODE]ف

ة لحصة  ي يمكن أن تبلغ قيمت%45البالغة ETELالمستتر
ها ، والتر

لغ الصرف يبسهم، بناءا على سعر /جم31.5مليار جم أو 53.7
اض أن . دولار أمريكي /جم24 فقط حصة ستبيع ETELبافتر
د تقييم فوداكوم، يمكن أن عند % 20

ِّ
نقدية عائدات ETELتول

يبة /جم11.2مليار جم أو 19.1بقيمة  سهم، بعد خصم صر 
دون ولكن)بقيمة نفس تقييم فوداكوم . الأرباح الرأسمالية
يبة  ة المتبقية قيمة الحص، ستبلغ (الأرباح الرأسماليةاحتساب صر 

ومن . سهم/جم17.5مليار جم من 29.8% 25البالغة ETELل  
ي ETELثم، فإن إجمالىي استثمار 

مليار 48.9إلى سيصل VODEف 
.سهم/جم28.7جم أو 

46.7جم أو مليار ETEL79.7عام، يمكن أن تبلغ قيمة بشكل 
.سهم/جم

ع مجموعة بعد تعديل اتفاقية المساهمير  م: الرئيسيةالمحفزات 
ي تم استبدالها الآن )فودافون 

ETELدى ، أصبح ل(ب فوداكومالتر
ي سيتم رؤية أكتر فيما يتعلق بالأرباح النقدية السنويةالآن 

التر
من % VODE60سيكون توزي    ع أرباح حيث )VODEمن توزيعها 

ي أي (. VODEالتدفق النقدي السنوي الحر ل  
بيع كامل أو جزن 

ي ETELلحصة 
ي VODEف 

ة ف  ،VODEسيكشف القيمة المستتر
د مما 

ِّ
ة تقييمها إعاديمكن عائدات نقدية بالدولار الأمريكي سيول

ي السوق، والذي نعتقد أنه 
ض أي سيعبسعر الصرف السائد ف  وِّ

ي سيتم إعالأجنبية بالعملات ETELنتيجة ديون سلبيات 
ادة التر

.تقييمها

تؤثر على سمعدلات الفائدة المرتفعة إن بيئة : المخاطر الرئيسية
ي ETELأرباح 

ي يكون ف 
منها % 90ضوء الرافعة المالية، والتر

ي خسائر وبالمثل، فإن قوة الدولار الأمريكي ت. بالدولار الأمريكي 
عت 

ي قائمة الدخل ل  
.  مما يقلل من أرباحها،ETELتقييم عملة أكتر ف 

ي معدل نمو إيرادات 
 على سيؤثر ETELأي ضعف ف 

ً
سلبا

.مالها التشغيليةالتدفقات النقدية التشغيلية وبالتالىي تقييمنا لأع

ي آخر 1,707.1(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
4.34(سهم/جم)شهر 12ربحية السهم ف

x5.6(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %19.9نسبة التداول الحر

ي آخر 41,669.6(مليون جم)القيمة السوقية 
 
ية للسهم ف 27.17(سهم/جم)شهر 12القيمة الدفتر

ية 27-12.77(سهم/جم)أسبوع 52مدى ال   x0.9(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

1.00(سهم/جم)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي %151.3+أعوام5الأداء خلال 

%4.1عائد التوزيعات0.72(أعوام5)معامل بيتا 

[ETEL]المصرية للاتصالات 

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 

EGX30

ي 
ن الألفن MBA ،CFAعمرو حسي 

رئيس قسم البحوث
202+ت  3300 5724
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ي [TMGH]تأسست مجموعة طلعت مصطف  القابضة : نموذج الأعمال
 
ي 1974ف

 
ي البورصة المصرية ف

 
ي مصر، تم إدراجها ف

 
كة عقارية رائدة ف ي مصرمجموعة TMGHتقدم . 2007، وهي سرر

 
ي المدن الرئيسية ف

 
أكتر مطور مدرج من حيث القيمة السوقية هي TMGH. واسعة من المشاري    ع العقارية والضيافة ف

ي مصر، بإجمالىي مساحة أرض تبلغ 
 
ها. مليون متر مرب  ع74ف ي وغتر

ي العاصمة الإدارية الجديدة، وهما . تشمل مشاريعها مدينة الرحاب ومدينتر
 
وعير  جديدين ف ة، أطلقت مشر ي الآونة الأختر

 
اء)ونور اللذان يعتمدان مفهوم المعيشة المستدامة سيلياف (.الذكية-الخصر 

سعر السوق

جم10.70
2023يناير 25بناء على إغلاق 

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(40)+جم15.0

ي 
 
2023يناير 29كما ف

ي  زيادة الوزن النسب  رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

م بتوقيت القاهرة1:45/ 2023يناير 29الأحد، 
القطاع العقاري/ مصر 

 لطبي
ً
، نظرا ي الوقت الحالىي

عته الدورية لا نفضل قطاع العقارات ف 
ي 
نتوقع ومن ثم، . 2022وتحقيقه لذروة المبيعات التعاقدية ف 

ي 
ي المبيعات التعاقدية ف 

كما أن ارتفاع . 2023بعض التباطؤ ف 
 بارتفاع أسعار مواد البناء، 

ً
على يؤثر ستكاليف البناء، مدفوعا

.أرباح المطورين العقارينهوامش 

ي ومع 
 
 فقط ف

ً
 واحدا

ً
لعقاري، القطاع اذلك، إذا كنا سنختار سهما

لعدة [TMGH]فسنختار مجموعة طلعت مصطف  القابضة 
، يتم تداول السهم حول قيمته الاسمية كم. أسباب

ا
ب أولا ا أنه يقتر

، . سنوات3منذ أكتر من له سعري من أقل مستوى 
ً
نرى أن ثانيا

كة ستستفيد من  ي الشر
 
ي قطاع السياحة ف

 
 الانتعاش ف

ً
مصر، نظرا

%  11ة عائدات الضيافبالفعل، شكلت . لنموذج أعمالها المتنوع
ي TMGHمن إيرادات 

ي حير  أن ربحية . 2022التسعة أشهر ف 
ف 

TMGH ر بسبب انخفاض نمو اقدية المبيعات التعقد تتصر 
، نرى أن قطاع وارتفاع تكلفة البناء، 

ً
يستفيد من سالضيافة أيضا

.قوة الدولار الأمريكي 

لى سيؤدي انخفاض أسعار مواد البناء إ: الرئيسيةالمحفزات 
قوة الدولار الأمريكي سيجعل مصر من أرخص. زيادة الربحية

ق الأوسط ي الشر
فائدة معدلات الانخفاض . الوجهات السياحية ف 

اض  ي انخفاض تكلفة الاقتر
إلى يؤدي سالعقاري مما والرهن قد يعت 

.زيادة الطلب

ي أسعار مواد الب: المخاطر الرئيسية
 
ناء، سوف استمرار الارتفاع ف

الدولار ضعف. يزيد تكلفة البناء ويضغط على هوامش الربحية
ي مصر

ي انخفاض الطلب على السياحة ف 
زيادة . الأمريكي قد يعت 

اض أسعار الفائدة مرة أخرى قد تؤدي إلى ارتفاع تكلفة الاق تر
، مما قد بالإضافة إلى ارتفاع معدلات الفائدة على الرهن العقاري

 
ً
.يؤدي إلى إضعاف الطلب جزئيا

ي آخر 2,063.6(مليون)عدد الأسهم القائمة 
 
0.85(سهم/جم)شهر 12ربحية السهم ف

x10.7(شهر12بناء على ربحية آخر )مضاعف الربحية %45.0نسبة التداول الحر

ي آخر 22,080.1(مليون جم)القيمة السوقية 
 
ية للسهم ف 17.22(سهم/جم)شهر 12القيمة الدفتر

ية 11-6.5(سهم/جم)أسبوع 52مدى ال   x0.6(شهر12على آخر )مضاعف القيمة الدفتر

0.17(سهم/جم)توزيعات الأرباح لآخر عام مالىي %87.1+أعوام5الأداء خلال 

%1.6عائد التوزيعات0.89(أعوام5)معامل بيتا 

[TMGH]مجموعة طلعت مصطفن القابضة 

ج، بحوث برايمKoyfin: المصدر .، بلومتر

إحصائيات الأسهم الرئيسية

ي  (أعوام أو منذ بدء التداول5آخر )الأداء النسب 

EGX30

فريق البحوث
research@egy.primegroup.org
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ل أداء قررنا الابتعاد عن وجهة النظر القطاعية التقليدية عند تحلي، 2020منذ عام 
أن والذي نعتقد أنه يجببنا، الخاص " تحليل العوامل"مرة أخرى، أجرينا . الأسهم

.لفةيمنح المستثمرين رؤى أفضل حول كيفية أداء السوق باستخدام عدسات مخت

ات أو قطاعات عادية لقد اتبعنا هذا المسغ حيث وجدنا فكرة تقسيم السوق إلى مؤسرر
ي الوقت الحاصر  

 
ء ف ي

ن رؤية من ناحية أخرى، فإنه يوفر للمستثمري. مملة بعض السر
ي مجموعات معينة

 
، ولكن مرة أخرى. مبسطة لأداء السوق من خلال تجميع الأسهم ف

 من
ً
 متطابقا

ً
ي نفس القطاع لا يجعلهما زوجا

 
.  أجل المقارنةحقيقة أن سهمير  يتشاركان ف

.فة للأداءمختلنعتقد أن الأسهم تمتلك خصائص أخرى من شأنها أن تقدم لنا وجهات نظر 

النمط : ير  الرئيسية من خلال عدستير  رئيسيت" تحليل العوامل"أدناه، نوضح اشتقاق 
.والكمي 

النمط. أ

 ( الحجم مقابل النوع)لإعداد مصفوفة 
ا
ن طريق ع" تحليل الحجم"الخاصة بنا، أجرينا أولا

ي البورصة المصرية المكونة من 
 
تيب تنازلىي 148فرز مجموعتنا المدرجة ف  بتر

ً
سهما

 من 
ً
ديسمتر 31باستخدام القيمة السوقية لكل سهم مقومة بالجنيه المصري اعتبارا

اكمية عند إضافة كل سه. 2021 نسبة . م تال  ثم قمنا باحتساب نسبة القيمة السوقية التر
اكمية للأسهم المختارة كنسبة مئو  ية من إجمالىي القيمة السوقية هي القيمة السوقية التر

ي . القيمة السوقية لجميع الأسهم
تحصل على ثم قمنا بعد ذلك بتسمية جميع الأسهم التر

ة الحجم"على أنها % 70نسبة قيمة سوقية تراكمية تبلغ  ة بعد ذلك، قمنا بتسمي". كبتر
ي حصلت على قيمة سوقية تراكمية بير  

متوسطة "على أنها % 90و % 70الأسهم التر
على %( 100و % 90أي نسبة قيمة سوقية تراكمية بير  )المتبقية % 10، ونسبة "الحجم
ة الحجم"أنها  ".صغتر

أو " نمو"و أ" قيمة"لدينا، قمنا بتصنيف الأسهم إما أنها " تحليل النمط"بالنسبة إلى 
نا تطبيق إجراءات معينة على ". أساسية" خاصة بنا مجال التغطية الللقيام بذلك، اختر

:معايتر للقيمة على النحو التالىي وأربعة للنمو وأربعة معايتر 

 
 
معايي  النمو: أولا

(باستثناء معيار النمو الرابعارتفعت درجة النمو ارتفعت القراءة، كلما )

ي )1معيار النمو • للإيراداتمتوسط   النمو على أساس سنوي %(: 35الوزن النسب 
.خلال السنوات العشر الماضية لكل اسم مقابل نمو العينة كل عام

ي )2معيار النمو • لإجمالىي متوسط   النمو على أساس سنوي %(: 35الوزن النسب 
.خلال السنوات العشر الماضية لكل اسم مقابل نمو العينة كل عامالأصول

ي )3معيار النمو • خلال السنوات معدل دوران الأصول متوسط   %(: 10الوزن النسب 
.عامللعينة كل العشر الماضية مقابل معدل دوران الأصول

ي )4النمو معيار • .عائد توزيعات الأرباح%(: 20الوزن النسب 

 
ً
معايي  القيمة : ثانيا

ي )
(كلما ارتفعت القراءة، ارتفعت درجة القيمة باستثناء معيار القيمة الثان 

ي )1معيار القيمة • ر %(:35الوزن النسب  ية المي 
مضاعفإلى مضاعف القيمة الدفير

ية  ي القيمة الدفير
ر
ر سهم، لكل السوف ية المتر

 على وهو مضاعف القيمة الدفتر
ً
مقسوما

ية  .بناء على سعر السوقمضاعف القيمة الدفتر

ي )2معيار القيمة • .مضاعف الربحية%(:35الوزن النسب 

ي )3معيار القيمة • ي النقدية إلى القيمة السوقية%(: 10الوزن النسب 
 
.صاف

ي )4معيار القيمة • .عائد التوزيعات%(: 20الوزن النسب 

تيب العينة بأكملها   148أي )قمنا بتر
ً
"معايتر القيمة"الأولى باستخدام . مرتير  ( سهما

، ". القيمة"من العينة المصنفة على أنها أسهم % 20الإجمالية، ثم حددنا أعلى 
ً
لاحقا

 من" النمومعايتر "صنفنا العينة بأكملها مرة أخرى باستخدام 
ا
ذلك، ثم الإجمالية بدلا

لأسهم تم تصنيف جميع ا". النمو"من العينة المصنفة على أنها أسهم % 20حددنا أعلى 
ي لم يتم تصنيفها على أنها 

ي ن". أساسية"على أنها " نمو"أو " قيمة"الأخرى التر
 
لاحظ أنه ف

ي كل من قائمة أعلى 
 
ي كل من % 20حالة ظهور سهم واحد ف

 
والنمو، معايتر القيمة سهم ف

مة معايتر القيأي، المتوسط   المرجح لمجموعة )فإننا نستخدم متوسط   درجة النمط 
 منه المتوسط   المرجح لمجموعة 

ً
.كمحدد فاصل( معايتر النمومطروحا

شاشة الأسهم
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كمي . ب

التوزيعاتأسهم 

، يقسم الأسهم إلى دافغي 
ً
ا  مباسرر

ا
. يعات الأرباحلتوز دافغي وغتر يعتتر هذا العامل عاملا
.الأرباح النسبيةتوزيعات عوائد كل سهم وعوائد يعتمد هذا على اتساق 

السعريةلمستويات ا

ي أن يكون لمستويات أسعار الأسهم أي تأثتر أساسي مباسرر ع
كة أو بينما لا ينبغ  لى أداء الشر

 
ً
 واضحا

ً
 نفسيا

ً
ا يف السوق بناءا على قمنا بتصن. القيمة العادلة لأسهمها، إلا أنها تحدث تأثتر

ي 
 
ي العام، 2022يناير 2أسعار الفتح ف

 
هم قمنا بتصنيف جميع الأس. وهو أول يوم تداول ف

ناهية مت: ، على النحو التالىي (بغض النظر عن عملة تداولها)إلى سبع مجموعات أسعار 
ة، وعملاقة ة، منخفضة، متوسطة، مرتفعة، كبتر .الصغر، صغتر

بيتامعامل 

ج، قمنا بتجميع معا ي تم الحصول عليها من بلومتر
مل البيتا المعدل بناءا على البيانات التر

بناءا على الفكرة هي تقسيم الأسهم إلى ثلاث مجموعات. الأسبوعي لمدة عامير  لكل سهم
:معامل بيتا، على النحو التالىي 

.0.9≥ :معامل بيتا منخفض•
.1.1≥ 0.9>:معامل بيتا متوسط•
.1.1>:معامل بيتا مرتفع•

التداولسيولة 

 للغاية
ً
 ذاتيا

ً
 ما يكون الحكم على سيولة التداول أمرا

ً
لك، نعتقد أن وعلى الرغم من ذ. غالبا

لك، فإن لذ. أفضل طريقة لقياس السيولة هي أن تكون متسقة مع طريقة حساب الحجم
ي التجميع على أساس السيولة تشبه طريقة التجميع على أساس

 
من )الحجم طريقتنا ف

تيب تنازلىي "(. النمط. أ"فضلك انظر   بناءا على أجرينا تحليلنا من خلال فرز الأسهم بتر
م بالجنيه المصري خلال عام  ثم قمنا بحساب معدل التداول . 2022حجم التداول المقوَّ

اكمي عند إضافة كل سهم اكمي هو حجم التداول السنوي ا. التر اكمي معدل التداول التر لتر
بورصة، للأسهم المختارة كنسبة مئوية من إجمالىي حجم التداول السنوي لجميع أسهم ال

ي تحصل على معدل تداول سنوي تراكمي 
%70قدره ثم قمنا بتصنيف جميع الأسهم التر

ي تحصل على معدل د". عالية السيولة"على أنها 
وران سنوي بعد ذلك، صنفنا الأسهم التر

أي معدل دوران )المتبقية %10، مع نسبة "سائلة"على أنها %90و %70تراكمي بير  
".غتر سائلة"بأنها ( %100و%90سنوي تراكمي بير  

الأسعارتذبذب 

المدى أي)لكل مكون ضمن العينة المختارة الخاصة بنا، قمنا بحساب المدى الأسبوعي 
ي ( بير  أعلى سعر وأدن  سعر كل أسبوع

 
 من عام 52ف

ً
ثم قمنا بعد ذلك . 2022أسبوعا

مدى بوضع متوسط المدى الأسبوعي لكل عنصر خلال العام للوصول إلى متوسط ال
، ثم فيما يتعلق بالأسهم كلها، قمنا باحتساب متوسط الم. الأسبوعي لكل سهم دى الأسبوعي

 52أخذنا متوسط جميع الأمداء الأسبوعية لمدة 
ً
أي متوسط المتوسطات )أسبوعا

 للوصول إلى ما نسميه ( الأسبوعية
ً
ي ". عي للعاممتوسط المدى الأسبو "مجتمعير  وفرديا

 
ف

لكل سهم هي Vبعبارات بسيطة، فإن درجة ". Vدرجة "هذا الصدد، توصلنا إلى ما نسميه 
وعي للعام متوسط المدى الأسبوعي للعام للسهم كنسبة مئوية من متوسط المدى الأسب

.لتحويلها إلى رقم مطلق100مقسومة على كلها، للأسهم  

شاشة الأسهم
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ي 20أعلى وأقل (: ب)22شكل 
ن
ة والمتوسطة سهم أداء  ف كات الصغي  (2022)سوق الشر

ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر

ي البورصة سهم 20وأقل أعلى (: أ)22شكل 
ن
(2022)المصرية أداء  ف

شاشة الأسهم

ي البورصة المصرية20أعلى 
ن
ي البورصة المصرية20أقل سهم أداء  ف

ن
سهم أداء  ف

EFIC176.2المالية والصناعية المصرية%COSG80.6-القاهرة للزيوت والصابون%

EIUD163.5المصريير  للاستثمار والتنمية العمرانية%SPMD65.9-سبيد ميديكال%

MHOT152.5مصر للفنادق%ELKA 60.6-والتعمتر للاسكانالقاهرة%

IFAP147.7الدوليه للمحاصيل الزراعيه%IEECوعات الصناعية والهندسية %60.2-المشر

ALCN144.0الاسكندرية لتداول الحاويات والبضائع%ADPC51.3-العربية لمنتجات الالبان%

KZPC138.3كفر الزيات للمبيدات والكيماويات%EEII47.3-العربية للصناعات الهندسية%

LCSW136.7ليسيكو مصر%OBRI40.8-العبور للاستثمار العقارى%

FAIT132.4بنك فيصل الإسلامي المصري%AREH38.2-المجموعة المصرية العقارية%

MICH129.6مصر لصناعة الكيماويات%ZMID 38.0-زهراء المعادي للاستثمار والتعمتر%

SCTS119.9قناة السويس لتوطير  التكنولوجيا%ISMQ37.8-الحديد والصلب للمناجم والمحاجر%

ABUK110.5ابوقتر للاسمدة و الصناعات الكيماوية%GRCA35.5-جراند انفستمنت القابضة للاستثمارات المالية%

ACGC97.5العربية لحليج الأقطان%AALR ي والتنمية والتعمتر
%34.4-العامة لاستصلاح الأراض 

KABO97.4النصر للملابس والمنسوجات%ISPH34.1-ابن سينا فارما%

AMOC97.3الاسكندرية للزيوت المعدنية%WKOL ي
%33.1-وادي كوم امبو لاستصلاح الاراض 

IRAX 96.8الاسكندرية-العز الدخيلة للصلب%TANM32.6-تنمية للاستثمار العقاري%

SMFR95.1سماد مصر%MTIE31.7-ام جروب للصناعة والتجارة العالمية.ام%

SAUD كة %31.6-النعيم القابضة للاستثماراتNAHO%92.8مصر-بنك التر

BTFH85.0بلتون المالية القابضة%MAAL30.7-مرسيليا المصرية الخليجية للإستثمار العقاري%

CSAG84.2القناة للتوكيلات الملاحية%EBSCي الاوراق المالية
%28.7-اصول إى إس نر للوساطة ف 

MFSC83.8مصر للأسواق الحرة%GOCO 26.7-السياجي جولدن كوست السخنة للاستثمار%

ة والمتوسطة20أعلى  كات الصغي  ي سوق الشر
ن
ة والمتوسطة20أقل سهم أداء  ف كات الصغي  ي سوق الشر

ن
سهم أداء  ف

ICFC139.4الدولية للأسمدة والكيماويات%FIRE76.5-الأولى للاستثمار والتنمية العقارية%

ADRI39.7أراب للتنمية والاستثمار العقاري%ARPI52.5-الصخور العربية للصناعات البلاستيكية%

TRST35.2ثقة لإدارة الأعمال والتنمية%MBENي للهندسة والمقاولات %24.6-إم نر

FERCكيم نس كوربوريشن للتجارة والتIBCT%27.2مصر للأسمدة والكيماوياتفتر ناشيونال بتر 
%23.8-وكيلاتانتر

AMPIمجيات ونشر المعلومات %19.4-المجموعة المتكاملة للاعمال الهندسية INEG%24.5المؤسرر للتر

ICMI12.1الدولية للصناعات الطبية%UPMS 18.1-للخدمات الطبية والاستثمارالاتحاد الصيدلىي%

FNAR8.9الفنار للمقاولات العمومية والإنشاءات والتجارة%MKIT10.0-المصرية الكويتية للاستثمار والتجارة%

MOED7.0المصرية لنظم التعليم الحديثة%VERT 9.9-للصناعة والتجارةفرتيكا%

CTSB 0.0تريد لتداول الأوراق الماليةسيتر%BIGPي للتجارة والاستثمار ي آي جر %8.0-نر

GETO0.0تورزجينيال%UTOP 1.2-للاستثمار العقاري والسياجي يوتوبيا%
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(الوسيط للمضاعفات الأساسية والنسب المالية)تصنيف بحوث برايم (: أ)23شكل 

شاشة الأسهم

Category Sub-Category P/E P/BV Yield EV/ Sales EV/ Assets Assets Turnover ROE ROA FLM

EGX30 7.9x 1.7x 2.5% 0.8x 1.0x 0.5x 19.96% 5.55% 3.6x

EGX70 EWI 9.3x 1.2x 0.0% 1.1x 0.9x 0.3x 10.68% 3.66% 2.9x

Category Sub-Category P/E P/BV Yield EV/ Sales EV/ Assets Assets Turnover ROE ROA FLM

Large 6.0x 1.4x 2.7% 1.0x 0.9x 0.4x 23.8% 8.9% 2.7x

Mid 9.1x 1.6x 0.0% 1.1x 1.1x 0.3x 20.3% 5.5% 3.7x

Small 10.9x 1.2x 0.0% 1.5x 0.9x 0.3x 6.5% 2.2% 2.9x

Value 4.6x 1.2x 4.4% 0.7x 1.0x 0.6x 27.7% 9.5% 2.9x

Growth 11.7x 1.9x 0.0% 1.5x 1.1x 0.7x 14.9% 3.7% 4.0x

Core 11.5x 1.2x 0.0% 1.7x 0.8x 0.2x 6.7% 2.0% 3.3x

Large Value 4.8x 1.3x 5.3% 0.6x 0.7x 0.4x 26.6% 10.4% 2.6x

Large Core 6.7x 1.1x 0.8% 0.9x 0.7x 0.4x 16.9% 7.1% 2.4x

Large Growth 24.7x 6.3x 0.6% 4.1x 3.4x 0.4x 33.7% 13.7% 2.5x

Mid Value 3.9x 0.8x 3.0% 0.7x 1.1x 0.4x 24.4% 3.9% 6.2x

Mid Core 9.8x 1.6x 0.0% 1.4x 1.2x 0.3x 18.0% 7.2% 2.5x

Mid Growth 21.0x 3.0x 0.0% 1.1x 1.1x 0.7x 17.6% 4.2% 4.2x

Small Value 6.1x 1.3x 5.6% 0.8x 1.0x 0.8x 28.3% 11.3% 2.5x

Small Core 16.1x 1.2x 0.0% 1.8x 0.8x 0.2x 2.4% 0.5% 4.4x

Small Growth 10.1x 1.4x 0.0% 1.0x 1.0x 0.7x 10.5% 3.4% 3.1x

Indices

Size

Type

Style

مضاعف الرافعة 
المالية

لالعائد على الأصو 
العائد على حقوق 

الملكية
معدل دوران 

الأصول
قيمة 

الأصول/المنشأة
قيمة 

المبيعات/المنشأة
عائد التوزيعات

مضاعف القيمة 
ية الدفير

التصنيفالتصنيف الفرعي مضاعف الربحية

مضاعف الرافعة 
المالية

لالعائد على الأصو 
العائد على حقوق 

الملكية
معدل دوران 

الأصول
قيمة 

الأصول/المنشأة
قيمة 

المبيعات/المنشأة
عائد التوزيعات

مضاعف القيمة 
ية الدفير

التصنيفالتصنيف الفرعي مضاعف الربحية

ة كبي 
متوسطة
ة صغي 

قيمة
نمو

أساسية

ة قيمة كبي 
ة أساسية كبي 
ة نمو كبي 

متوسطةقيمة 
أساسية متوسطة
نمو متوسطة

ةقيمة  صغي 
ة أساسية صغي 
ة نمو صغي 

ات المؤشر

الحجم

النوع

النمط

ي : ملحوظة
.2022يناير 25الأسعار ف 

ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر
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Category Sub-Category P/E P/BV Yield EV/ Sales EV/ Assets Assets Turnover ROE ROA FLM

High Beta 8.9x 1.3x 1.3% 1.4x 0.8x 0.3x 7.3% 1.5% 5.0x

Average Beta 9.8x 1.7x 1.1% 1.1x 1.1x 0.5x 14.9% 4.2% 3.5x

Low Beta 8.3x 1.2x 2.1% 1.3x 0.9x 0.3x 12.9% 3.7% 3.5x

High Volatility 10.2x 1.4x 1.5% 1.7x 1.1x 0.3x 10.1% 4.3% 2.4x

Low Volatility 7.5x 1.2x 1.8% 0.8x 0.8x 0.4x 12.8% 2.7% 4.7x

Highly Liquid 8.3x 1.5x 1.6% 0.8x 1.0x 0.4x 17.2% 7.1% 2.4x

Liquid 9.2x 1.3x 2.2% 1.1x 1.1x 0.4x 11.3% 4.1% 2.7x

Illiquid 8.7x 1.3x 1.4% 1.7x 0.8x 0.2x 8.3% 2.6% 3.2x

Yes 7.5x 1.7x 4.2% 0.8x 1.0x 0.5x 21.4% 7.8% 2.7x

No 10.2x 1.2x 0.0% 1.7x 0.9x 0.2x 6.5% 1.7% 3.9x

Ultra Penny 8.7x 0.7x 0.0% 3.2x 0.7x 0.2x 4.8% 1.2% 4.0x

Penny 9.1x 1.3x 1.3% 1.4x 0.8x 0.3x 11.1% 4.2% 2.6x

Low 9.8x 1.5x 2.1% 1.1x 1.1x 0.3x 19.0% 5.5% 3.4x

Average 6.6x 1.5x 3.2% 1.1x 0.9x 0.5x 11.9% 3.7% 3.2x

High 7.9x 1.6x 2.5% 0.8x 1.1x 0.4x 18.2% 2.9% 6.3x

Big 12.3x 3.0x 2.8% 0.4x 0.2x 0.6x 22.2% 2.3% 9.5x

Mega 3.5x 1.5x 7.5% 0.9x 0.9x 0.8x 101.5% 17.9% 5.7x

Dividend Payer?

Price level

Beta Type

Volatility Type

Liquidity

(الوسيط للمضاعفات الأساسية والنسب المالية)تصنيف بحوث برايم (: ب)23شكل 

ي : ملحوظة
.2022يناير 25الأسعار ف 

ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر

شاشة الأسهم

مضاعف الرافعة 
المالية

لالعائد على الأصو 
العائد على حقوق 

الملكية
معدل دوران 

الأصول
قيمة 

الأصول/المنشأة
قيمة 

المبيعات/المنشأة
عائد التوزيعات

مضاعف القيمة 
ية الدفير

التصنيفالتصنيف الفرعي مضاعف الربحية

ة كبي 
متوسطة
ة صغي 

قيمة
نمو

أساسية

ة قيمة كبي 
ة أساسية كبي 
ة نمو كبي 

متوسطةقيمة 
أساسية متوسطة
نمو متوسطة

ةقيمة  صغي 
ة أساسية صغي 
ة نمو صغي 

نوع معامل البيتا

نوع التذبذب

المستوى السعري

السيولة

دافعي التوزيعات
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ين ن المؤشر التباين بي 

(2022أعوام حبر 10خلال آخر السنوي بالجنيه المصري، العائد )EGX70 EWIمقابل EGX30: 24شكل 

.البورصة المصرية، بحوث برايم: المصدر

السوق في أشكال

.العشرة أعوام الماضيةمعدلات نمو سنوي مركب مماثلة خلال فترة %EGX70 EWI+(9.5 )و%EGX30+(10.3 )حقق كل من 

24.2%

31.6%

(21.5%)

76.2%

21.7%

(13.2%)

7.1%

(22.3%)

10.2%

22.2%

13.6%

4.3%

(33.0%)

22.4%

78.6%

(16.2%)

(23.0%)

69.3%

2.6%

27.3%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

EGX 30 EGX 70



اتيجية / مصر 2023رؤية / المذكرة الاستر القاهرةم بتوقيت 1:45/ 2023يناير 29الأحد، نظروجهة

34/47 الملحق السوق في أشكال شاشة الأسهم محفظة وجهة نظر الخلفية الاقتصادية لمصر المشهد العالمي

-12.00%

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

2
-J

a
n

-2
0

3
-F

e
b

-2
0

3
-M

a
r-

2
0

2
-A

p
r-

2
0

5
-M

a
y
-2

0

1
0

-J
u

n
-2

0

1
3

-J
u

l-
2

0

1
7

-A
u

g
-2

0

1
6

-S
e

p
-2

0

1
8

-O
ct

-2
0

1
7

-N
o

v
-2

0

1
6

-D
e
c-

2
0

1
7

-J
a
n

-2
1

1
6

-F
e

b
-2

1

1
7

-M
a
r-

2
1

1
5

-A
p

r-
2

1

2
4

-M
a
y-

2
1

2
2

-J
u

n
-2

1

2
8

-J
u

l-
2
1

2
9

-A
u

g
-2

1

2
7

-S
e

p
-2

1

2
8

-O
ct

-2
1

2
8

-N
o

v
-2

1

2
7

-D
e
c-

2
1

2
6

-J
a
n

-2
2

2
7

-F
e

b
-2

2

2
8

-M
a
r-

2
2

2
8

-A
p

r-
2

2

5
-J

u
n

-2
2

5
-J

u
l-

2
2

1
0

-A
u

g
-2

2

8
-S

e
p

-2
2

1
0

-O
ct

-2
2

8
-N

o
v
-2

2

7
-D

e
c
-2

2

EGX 30 daily change

Average daily change

0.66%

0.30%

0.40%

0.50%

0.60%

0.70%

0.80%

0.90%

1.00%

1.10%

1.20%

2
-J

a
n

-2
0

3
-F

e
b

-2
0

3
-M

a
r-

2
0

2
-A

p
r-

2
0

5
-M

a
y
-2

0

1
0

-J
u

n
-2

0

1
3

-J
u

l-
2
0

1
7

-A
u

g
-2

0

1
6

-S
e

p
-2

0

1
8

-O
ct

-2
0

1
7

-N
o

v
-2

0

1
6

-D
e
c-

2
0

1
7

-J
a
n

-2
1

1
6

-F
e

b
-2

1

1
7

-M
a
r-

2
1

1
5

-A
p

r-
2

1

2
4

-M
a
y-

2
1

2
2

-J
u

n
-2

1

2
8

-J
u

l-
2

1

2
9

-A
u

g
-2

1

2
7

-S
e

p
-2

1

2
8

-O
ct

-2
1

2
8

-N
o

v
-2

1

2
7

-D
e
c-

2
1

2
6

-J
a
n

-2
2

2
7

-F
e

b
-2

2

2
8

-M
a
r-

2
2

2
8

-A
p

r-
2

2

5
-J

u
n

-2
2

5
-J

u
l-

2
2

1
0

-A
u

g
-2

2

8
-S

e
p

-2
2

1
0

-O
ct

-2
2

8
-N

o
v
-2

2

7
-D

e
c
-2

2

6m average daily range

3y average daily range

-12.00%

-7.00%

-2.00%

3.00%

8.00%

2
-J

a
n

-2
0

3
-F

e
b

-2
0

3
-M

a
r-

2
0

2
-A

p
r-

2
0

5
-M

a
y
-2

0

1
0

-J
u

n
-2

0

1
3

-J
u

l-
2

0

1
7

-A
u

g
-2

0

1
6

-S
e

p
-2

0

1
8

-O
ct

-2
0

1
7

-N
o

v
-2

0

1
6

-D
e
c-

2
0

1
7

-J
a
n

-2
1

1
6

-F
e

b
-2

1

1
7

-M
a
r-

2
1

1
5

-A
p

r-
2

1

2
4

-M
a
y-

2
1

2
2

-J
u

n
-2

1

2
8

-J
u

l-
2

1

2
9

-A
u

g
-2

1

2
7

-S
e

p
-2

1

2
8

-O
ct

-2
1

2
8

-N
o

v
-2

1

2
7

-D
e
c-

2
1

2
6

-J
a
n

-2
2

2
7

-F
e

b
-2

2

2
8

-M
a
r-

2
2

2
8

-A
p

r-
2

2

5
-J

u
n

-2
2

5
-J

u
l-

2
2

1
0

-A
u

g
-2

2

8
-S

e
p

-2
2

1
0

-O
ct

-2
2

8
-N

o
v
-2

2

7
-D

e
c
-2

2

EGX 70 EWI daily change

Average daily change

0.89%

0.30%

0.40%

0.50%

0.60%

0.70%

0.80%

0.90%

1.00%

1.10%

2
-J

a
n

-2
0

3
-F

e
b

-2
0

3
-M

a
r-

2
0

2
-A

p
r-

2
0

5
-M

a
y
-2

0

1
0

-J
u

n
-2

0

1
3

-J
u

l-
2

0

1
7

-A
u

g
-2

0

1
6

-S
e

p
-2

0

1
8

-O
ct

-2
0

1
7

-N
o

v
-2

0

1
6

-D
e
c-

2
0

1
7

-J
a
n

-2
1

1
6

-F
e

b
-2

1

1
7

-M
a
r-

2
1

1
5

-A
p

r-
2

1

2
4

-M
a
y-

2
1

2
2

-J
u

n
-2

1

2
8

-J
u

l-
2

1

2
9

-A
u

g
-2

1

2
7

-S
e

p
-2

1

2
8

-O
ct

-2
1

2
8

-N
o

v
-2

1

2
7

-D
e
c-

2
1

2
6

-J
a
n

-2
2

2
7

-F
e

b
-2

2

2
8

-M
a
r-

2
2

2
8

-A
p

r-
2

2

5
-J

u
n

-2
2

5
-J

u
l-

2
2

1
0

-A
u

g
-2

2

8
-S

e
p

-2
2

1
0

-O
ct

-2
2

8
-N

o
v
-2

2

7
-D

e
c
-2

2
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3y average daily range

ي EGX70 EWIمقابل EGX30: 25شكل 
ن
(التغي  اليومي مقابل النطاق اليومي )2022-2020ف

السوق في أشكال

منذ EGX30مؤشر بينما زاد تقلب . أعوام3خلال آخر متوسطهإلا أنه الآن أقل من ،EGX 30ضعف ذاك لمؤشر 1.4هو EGX 70 EWIأعوام لمؤشر 3خلال * التقلبعلى الرغم من أن معدل 

.2022بداية عام 

.بناء على متوسط النطاق اليومي * 
.البورصة المصرية، بحوث برايم: المصدر

ي 
 
EGX30التغتر اليومي ف

متوسط التغتر اليومي 
ي 
 
EGX70 EWIالتغتر اليومي ف

متوسط التغتر اليومي 

ي 
 
شهور6متوسط النطاق اليومي ف

ي متوسط النطاق اليومي 
 
أعوام3ف

ي 
 
شهور6متوسط النطاق اليومي ف

ي متوسط النطاق اليومي 
 
أعوام3ف
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ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

(يومي ، 2022-2020)الأداء القطاعي لبحوث برايم : 26شكل 

السوق في أشكال

بضعف الجنيه بعد الجولة الثانية من تخفيض ، مدفوعةً 2022حيث أظهرت ارتفاعات حادة بنهاية النصف الثاني تقريباً، عادت جميع القطاعات ، 2022تعرضها للضغوط في النصف الأول بعد 

.وخدمات الاتصالات وتكنولوجيا المعلوماتوالاستهلاكي غير الأساسي والطاقة والمرافق والمواد وكانت القطاعات بقيادة البنوك . 2022قيمة العملة في أواخر أكتوبر 
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البنوك الاستهلاكي غتر الأساسي  الاستهلاكي الأساسي  الطاقة والمرافق الرعاية الصحية

الصناعي  المواد ي 
المالىي غتر المصرف  العقاري الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات
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ي )فئات بحوث برايم : 27شكل 
ن
(2022الأداء ف

السوق في أشكال

ولاً إلى وصالأحجام من الأسهم الصغيرة والمتوسطة من جميع ذات القيمة العام عام الأسهم لقد كان . الماضيبالإشارة إليه في وجهة نظر العام على نفس المنوال الذي قمنا 2022خرج عام 

.دافعة التوزيعاتوكذلك المنخفضة، تفوقت الأسهم ذات التقلبات . الأسهم الكبيرة
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LiquidityVolatility

ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

رمتناهي الصغ صغتر  منخفض
متوسط مرتفع كبتر 
ضخم

كبتر الحجم حسب النوع متوسط الحجم حسب النوع تأثتر توزي    ع الأرباحالمستويات السعريةصغتر الحجم حسب النوع

الحجم النوع معامل البيتا التذبذب
السيولة
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السوق في أشكال

بقيادة )ثمرون شغل المستتراكمي، بشكل . كبيرتتفوق بهامش ( في الغالب مستويات عالية من التقلبوالتي تظهر )لا تزال الشركات الصغيرة ، (2022-2020)أعوام 3على مدى أفق زمني 

.الثلاثة أعوام الماضيةالمقعد الأمامي على مدار ( الأفراد بشكل أساسي
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(2022-2020خلال الأداء )فئات بحوث برايم : 28شكل 

ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

رمتناهي الصغ صغتر  منخفض
متوسط مرتفع كبتر 
ضخم

تأثتر توزي    ع الأرباحالمستويات السعرية

الحجم النوع معامل البيتا التذبذب السيولة

كبتر الحجم حسب النوع متوسط الحجم حسب النوع صغتر الحجم حسب النوع
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(2022-2020مجمع، )والحصة السوقية حسب الجنسية ونوع المستثمر ( جممليون )قيم التداول : 29شكل 

السوق في أشكال

.على التوالي، 2022من السوق في عام % 53و% 73حيث شكلوا التداول، سيطر المصريون والأفراد على 
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(2022-2020منفصل، )والحصة السوقية حسب الجنسية ونوع المستثمر ( جممليون )قيم التداول : 30شكل 

السوق في أشكال

.انخفضت حصة الأجانببينما ، 2022في التداول بشكل ملحوظ بعد تخفيض قيمة الجنيه المصري في مارس حصة الأفراد ارتفعت 
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.بحوث برايمالبورصة المصرية، : المصدر

الأفرادحصة الأفراد المؤسساتحصة المؤسسات

المصريونحصة المصريون العربحصة العرب الأجانبحصة الأجانب
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ي قيم التداول : 31شكل 
ن
(2022-2020)شهر 12حسب الجنسية ونوع المستثمر على أساس آخر ( جممليون )صاف

السوق في أشكال

لدولة مجلس التعاون الخليجي على حصص أقلية كبيرة في شركات مملوكة لبدول بعد استحواذ صناديق الثروة السيادية شهر 12الحصة التراكمية للعرب من التداول على أساس ارتفعت 

.مدرجة في البورصة المصرية
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.بحوث برايمالبورصة المصرية، : المصدر

المصريونالعرب الأجانب

الأفرادالمؤسسات

المصريونالمصريون الأفراد المصريون المؤسسات

العربالعرب الأفراد العرب المؤسسات

الأجانبالأجانب الأفراد الأجانب المؤسسات
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المصفوفة الإحصائية والنمط لبحوث برايم(: أ)32شكل 

المستوى السعريدافع للتوزيعات؟السيولةنوع التذبذبالبيتانوع معاملالنوعالحجمالقطاعالاسمالرمز

ADIB ي منخفضلاسائلمنخفضمنخفضقيمةمتوسطةالبنوكمصر-الإسلامي مصرف أبو ظتر

CANAةالبنوكالسويسبنك قناة منخفضلاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

CIEB ةالبنوكمصرأجريكول بنك كريدي منخفضنعمسائلمنخفضمتوسطقيمةكبتر

COMI ةالبنوك(مصر)البنك التجاري الدولىي مرتفعنعمعالىي السيولةمنخفضمرتفعقيمةكبتر

EGBE ي متناهية الصغرلاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةمتوسطةالبنوكالبنك المصري الخليجر

EXPAمنخفضلاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةمتوسطةالبنوكالبنك المصري لتنمية الصادرات

FAIT  ةالبنوكبنك فيصل الاسلامي المصري منخفضنعمغتر سائلمنخفضمنخفضقيمةكبتر

HDBK منخفضنعمغتر سائلمنخفضمنخفضقيمةمتوسطةالبنوكوالإسكانبنك التعمتر

QNBA بنك الأهلىيQNBةالبنوك متوسطنعمغتر سائلمنخفضمنخفضقيمةكبتر

SAUDكة مصر صغتر لاغتر سائلمنخفضمنخفضقيمةمتوسطةالبنوكبنك التر

ACGCةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي العربية لحليج الأقطان صغتر نعمسائلمنخفضمرتفعأساسيةصغتر

AUTOي أوتو ي نر صغتر نعمعالىي السيولةمرتفعمرتفعقيمةمتوسطةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي جر

CIRAةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي العقاريةو التنمية للاستثمار القاهره منخفضنعمسائلمنخفضمنخفضنموكبتر

DSCWةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي للملابس الجاهزةدايس متناهية الصغرلاعالىي السيولةمرتفعمرتفعنموصغتر

ELWA ةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي العالمية للاستثمار و التنميةالوادي متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

KABOةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي كابو متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

MHOTةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي مصر للفنادق متوسطنعمغتر سائلمرتفعمنخفضقيمةصغتر

MOEDةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي المصرية لنظم التعليم الحديثة متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

MPRCةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي المصريه لمدينة الانتاج الاعلام منخفضنعمسائلمرتفعمرتفعقيمةصغتر

MTIEمنخفضلاعالىي السيولةمرتفعمتوسطنمومتوسطةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي ام جروب .ام

ORWEقيون للسجاد منخفضنعمسائلمرتفعمنخفضأساسيةمتوسطةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي النساجون الشر

ROTOةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي رواد السياحة متوسطلاسائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

RTVCةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي رمكو لانشاء القرى السياحية صغتر لاغتر سائلمنخفضمرتفعأساسيةصغتر

SDTI ةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي السياجي للاستثمار دريمز شارم منخفضلاعالىي السيولةمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

SPINةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي سبينالكس صغتر لاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

TALMمنخفضلاغتر سائلمرتفعمتوسطأساسيةمتوسطةالقطاع الاستهلاكي غتر الأساسي تعليم لخدمات الإدارة

ADPCةالقطاع الاستهلاكي الأساسي آراب ديري صغتر لاسائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

AFMCةالقطاع الاستهلاكي الأساسي مطاحن ومخابز الإسكندرية منخفضنعمغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

AIFIةالقطاع الاستهلاكي الأساسي أطلس للاستثمار والصناعات الغذائية متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

AJWAةالقطاع الاستهلاكي الأساسي أجواء للصناعات الغذائية متوسطلاسائلمنخفضمرتفعأساسيةصغتر

.برايمبحوث : المصدر

الملحق
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المستوى السعريدافع للتوزيعات؟السيولةنوع التذبذبالبيتانوع معاملالنوعالحجمالقطاعالاسمالرمز

COSGةالقطاع الاستهلاكي الأساسي القاهرة للزيوت والصابون متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

DOMT ي )الصناعات الغذائية العربية
ةالقطاع الاستهلاكي الأساسي (دومتر صغتر لاغتر سائلمنخفضمنخفضنموصغتر

EAST ي
ن كومبان  قية ايستر ةالقطاع الاستهلاكي الأساسي الشر منخفضنعمعالىي السيولةمنخفضمنخفضقيمةكبتر

EFIDمنخفضنعمسائلمرتفعمتوسطنمومتوسطةالقطاع الاستهلاكي الأساسي ايديتا للصناعات الغذائية

IFAPةالقطاع الاستهلاكي الأساسي الدوليه للمحاصيل الزراعيه صغتر لاغتر سائلمنخفضمتوسطقيمةصغتر

ISMAةالقطاع الاستهلاكي الأساسي الاسماعيلية مصر للدواجن منخفضلاسائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

JUFO منخفضنعمسائلمنخفضمنخفضأساسيةمتوسطةالقطاع الاستهلاكي الأساسي جهينة للصناعات الغذائية

NEDAةالقطاع الاستهلاكي الأساسي شمال الصعيد للتنمية والانتاج الزراع صغتر لاغتر سائلمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

OLFIةالقطاع الاستهلاكي الأساسي عبور لاند للصناعات الغذائية منخفضنعمغتر سائلمرتفعمنخفضقيمةصغتر

POULةالقطاع الاستهلاكي الأساسي القاهرة للدواجن صغتر لاغتر سائلمنخفضمتوسطأساسيةصغتر

SUGRةالقطاع الاستهلاكي الأساسي الدلتا للسكر منخفضلاسائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

ZEOTةالقطاع الاستهلاكي الأساسي الزيوت المستخلصة ومنتجاتها صغتر نعمغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

AMOCصغتر نعمعالىي السيولةمرتفعمتوسطقيمةمتوسطةالطاقة والمرافقالاسكندرية للزيوت المعدنية

CCAPصغتر لاعالىي السيولةمنخفضمرتفعنمومتوسطةالطاقة والمرافقالقلعة للاستشارات المالية

EGASةالطاقة والمرافقغاز مصر مرتفعنعمسائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

EKHOةالطاقة والمرافقالقابضة المصرية الكويتية صغتر نعمسائلمنخفضمنخفضقيمةكبتر

MOILولية ةالطاقة والمرافقالخدمات الملاحية والبتر متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

CLHOي كليوباترا
صغتر لاعالىي السيولةمنخفضمنخفضنمومتوسطةالرعاية الصحيةمستشف 

IDHCةالرعاية الصحيةالمتكاملة للتشخيص القابضة متوسطنعمغتر سائلمنخفضمنخفضنموكبتر

ISPHةالرعاية الصحيةابن سينا فارما صغتر نعمعالىي السيولةمرتفعمنخفضنموصغتر

MCROات الطبية ةالرعاية الصحيةماكرو جروب للمستحصر  صغتر نعمغتر سائلمنخفضمتوسطنموصغتر

PHARمرتفعنعمغتر سائلمرتفعمنخفضقيمةمتوسطةالرعاية الصحيةالمصرية الدولية للصناعات الدوائية

RMDA ةالرعاية الصحية(راميدا)العاسرر من رمضان للصناعات الدوائية صغتر نعمسائلمرتفعمتوسطنموصغتر

SPMDةالرعاية الصحيةسبيد ميديكال صغتر لاعالىي السيولةمرتفعمنخفضنموصغتر

ALCNةالصناعي الاسكندرية لتداول الحاويات والبضائع منخفضنعمسائلمرتفعمتوسطنموكبتر

CERA اميكا ةالصناعي ريماس-العربية للخزف ستر متناهية الصغرلاسائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

CSAGمنخفضنعمغتر سائلمرتفعمرتفعأساسيةمتوسطةالصناعي القناة للتوكيلات الملاحية

ECAP  اميك والبورسلير ةالصناعي العز للستر منخفضنعمغتر سائلمرتفعمنخفضقيمةصغتر

EDBMةالصناعي المصرية لتطوير صناعة البناء متناهية الصغرلاسائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

EEIIةالصناعي العربية للصناعات الهندسية صغتر لاسائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر
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ELECةالصناعي الكابلات الكهربائية المصرية متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

ENGC ةالصناعي الصناعات الهندسية المعمارية للانشاء و التعمتر منخفضلاغتر سائلمرتفعمتوسطنموصغتر

ETRSةالصناعي المصرية لخدمات النقل صغتر لاعالىي السيولةمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

GDWAةالصناعي جدوى للتنمية الصناعية صغتر لاغتر سائلمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

GGCCة العامة للمقاولات والاستثمار العقارى ةالصناعي الجتر  متناهية الصغرلاغتر سائلمنخفضمتوسطنموصغتر

GSSCةالصناعي العامة للصوامع والتخزين كبتر نعمغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

KZPCةالصناعي كفر الزيات للمبيدات والكيماويات متوسطنعمغتر سائلمرتفعمنخفضقيمةصغتر

LCSWةالصناعي ليسيكو مصر صغتر لاعالىي السيولةمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

NCCWةالصناعي النصر للأعمال المدنية متوسطلاغتر سائلمنخفضمرتفعأساسيةصغتر

NRPDةالصناعي العقارية للبنوك الوطنية للتنمية متوسطلاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

ORASاكشون ةالصناعي أوراسكوم كونستر كبتر نعمسائلمرتفعمنخفضقيمةكبتر

PRCL ي
ةالصناعي العامة لمنتجات الخزف والصيت  صغتر لاغتر سائلمنخفضمتوسطأساسيةصغتر

SWDYيك ةالصناعي السويدى اليكتر منخفضلاعالىي السيولةمنخفضمتوسطأساسيةكبتر

UASGةالصناعي العربية المتحدة للشحن والتفري    غ متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

UEGC ةالصناعي الصعيد العامة للمقاولات والاستثمار العقاري متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

ABUKةالموادابوقتر للاسمدة و الصناعات الكيماوية متوسطنعمعالىي السيولةمنخفضمنخفضقيمةكبتر

ACRO ةالموادوالسقالات المعدنيةللشداتاكرو مصر متوسطنعمغتر سائلمنخفضمنخفضنموصغتر

ARCCةالموادالعربية للأسمنت صغتر نعمغتر سائلمنخفضمنخفضقيمةصغتر

ASCMةالمواداسيك للتعدين منخفضلاغتر سائلمنخفضمرتفعأساسيةصغتر

ATQAةالموادمصر الوطنية للصلب صغتر لاغتر سائلمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

EFICةالموادالمالية والصناعية المصرية منخفضنعمسائلمنخفضمتوسطقيمةصغتر

EGALةالموادمصر للالومنيوم متوسطنعمسائلمنخفضمرتفعقيمةكبتر

EGCHصغتر لاعالىي السيولةمنخفضمتوسطأساسيةمتوسطةالموادالصناعات الكيماوية المصرية

ESRSةالموادحديد عز منخفضنعمعالىي السيولةمرتفعمرتفعأساسيةكبتر

IRAX ةالموادالاسكندرية-العز الدخيلة للصلب عملاقنعمغتر سائلمرتفعمنخفضقيمةكبتر

IRONصغتر لاغتر سائلمرتفعمتوسطأساسيةمتوسطةالموادالحديد والصلب المصرية

ISMQةالموادالحديد والصلب للمناجم والمحاجر صغتر نعمغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

MBSCةالموادمصر بت  سويف للأسمنت متوسطنعمغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

MCQE ةالموادقنا-للأسمنت مصر منخفضنعمسائلمنخفضمتوسطأساسيةصغتر

MEPAةالموادالعبوات الطبية متناهية الصغرلاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر
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MFPCةالموادمصر لإنتاج الأسمدة عملاقنعمعالىي السيولةمرتفعمنخفضقيمةكبتر

MICHةالموادمصر لصناعة الكيماويات منخفضنعمغتر سائلمنخفضمتوسطقيمةصغتر

PACHةالموادباكير  -البويات و الصناعات الكيماوية متوسطنعمغتر سائلمنخفضمرتفعأساسيةصغتر

RAKTةالموادالعامة لصناعة الورق منخفضلاغتر سائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

SKPCوكيماويات منخفضلاعالىي السيولةمنخفضمرتفعأساسيةمتوسطةالموادسيدى كرير للبتر

SUCEةالموادالسويس للاسمنت naلاغتر سائلمنخفضمتوسطأساسيةصغتر

SVCE ةالموادجنوب الوادي للاسمنت صغتر لاغتر سائلمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

AFDIي الاهلىي للتنمية والاستثمار
ةالمالىي غتر المصرف  منخفضلاسائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

AIHي ارابيا إنفستمنتس هولدنج
ةالمالىي غتر المصرف  متناهية الصغرلاسائلمنخفضمتوسطأساسيةصغتر

AMIAي للاستثمارات  العرنر
ي الملتفر

ةالمالىي غتر المصرف  صغتر نعمغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

ASPIي اسباير كابيتال القابضة للاستثمارات المالية
ةالمالىي غتر المصرف  متناهية الصغرلاغتر سائلمرتفعمرتفعنموصغتر

ATLCي ليس
ي ايه نر

ةالمالىي غتر المصرف  صغتر نعمغتر سائلمرتفعمنخفضقيمةصغتر

BINVي إنفستمنتس القابضة ي نر
ةالمالىي غتر المصرف  منخفضنعمسائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

BTFHي بلتون المالية القابضة
ةالمالىي غتر المصرف  صغتر لاعالىي السيولةمرتفعمتوسطنموصغتر

CICHي سي اي كابيتال القابضة
صغتر نعمسائلمنخفضمتوسطنمومتوسطةالمالىي غتر المصرف 

CNFNي المالية القابضةكونتكت
صغتر نعمغتر سائلمنخفضمتوسطأساسيةمتوسطةالمالىي غتر المصرف 

EFIHي إي فاينانس
ةالمالىي غتر المصرف  متوسطنعمعالىي السيولةمرتفعمتوسطنموكبتر

FWRYونية ي فوري لتكنولوجيا البنوك والمدفوعات الالكتر
ةالمالىي غتر المصرف  منخفضلاعالىي السيولةمرتفعمرتفعنموكبتر

HRHOميس القابضة ي المجموعة المالية هتر
ةالمالىي غتر المصرف  منخفضلاعالىي السيولةمرتفعمرتفعأساسيةكبتر

NAHOي النعيم القابضة للاستثمارات
ةالمالىي غتر المصرف  متناهية الصغرلاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

ODINي اودن للاستثمارات المالية
ةالمالىي غتر المصرف  صغتر لاغتر سائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

OFHي اوراسكوم المالية القابضة
ةالمالىي غتر المصرف  متناهية الصغرلاسائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

OIHي اوراسكوم للاتصالات والاعلام والتكنولوجيا القابضة
ةالمالىي غتر المصرف  متناهية الصغرلاعالىي السيولةمنخفضمرتفعأساسيةصغتر

PRMHي برايم القابضة للاستثمارات المالية
ةالمالىي غتر المصرف  متناهية الصغرلاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

RACCي راية لخدمات مراكز الاتصالات
ةالمالىي غتر المصرف  صغتر لاغتر سائلمرتفعمنخفضنموصغتر

ACAMDةالعقاريالعربية لإدارة وتطوير الأصول متناهية الصغرلاسائلمرتفعمرتفعنموصغتر

AMERةالعقاريعامر جروب صغتر لاغتر سائلمنخفضمرتفعأساسيةصغتر

ARABةالعقاريالمطورون العرب القابضة متناهية الصغرلاسائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

AREHةالعقاريالمجموعة المصرية العقارية صغتر لاسائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

CCRS ي ةالعقاريالخليجية الكندية للاستثمار العقاري العرنر منخفضلاغتر سائلمنخفضمتوسطأساسيةصغتر
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DAPHةالعقاريالتعمتر والاستشارات الهندسية متوسطلاغتر سائلمنخفضمتوسطأساسيةصغتر

DCRC ةالعقاريدلتا للانشاء والتعمتر منخفضلاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

EGTSةالعقاريالمصرية للمنتجعات السياحية صغتر لاسائلمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

EHDR  ةالعقاريوالتنمية والتعمتر للإسكان المصريير متناهية الصغرلاسائلمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

ELKA صغتر لاسائلمرتفعمنخفضنمومتوسطةالعقاريالقاهرة للاسكان والتعمتر

ELSH ةالعقاريالشمس للاسكان والتعمتر منخفضنعمعالىي السيولةمرتفعمتوسطأساسيةصغتر

EMFD ةالعقاريإعمار مصر للتنمية صغتر لاسائلمنخفضمنخفضقيمةكبتر

EMRIالد للاستثمار العقاري ةالعقاريإمتر صغتر لاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

GOCOةالعقاريجولدن كوست السخنة للاستثمار السياج متناهية الصغرلاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

HELI ةالعقاريمصر الجديدة للإسكان والتعمتر منخفضنعمعالىي السيولةمنخفضمرتفعأساسيةكبتر

IDREةالعقاريالاسماعيلية الجديدة للتطوير والتنمية العمرانية مرتفعلاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

KRDIةالعقارينهر الختر للتنمية والاستثمار الزراعي والخدمات البيئية naلاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

MAALةالعقاريمرسيليا المصرية الخليجية للاستثمار العقاري صغتر لاغتر سائلمرتفعمرتفعأساسيةصغتر

MENAةالعقاريمينا للاستثمار السياجي والعقاري صغتر لاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةصغتر

MNHD صغتر لاعالىي السيولةمرتفعمنخفضأساسيةمتوسطةالعقاريمدينة نصر للإسكان والتعمتر

OCDIمنخفضلاغتر سائلمرتفعمنخفضأساسيةمتوسطةالعقاريسوديك

ORHDمنخفضلاسائلمرتفعمنخفضأساسيةمتوسطةالعقارياوراسكوم للفنادق والتنمية

PHDC صغتر نعمعالىي السيولةمنخفضمنخفضأساسيةمتوسطةالعقاريبالم هيلز للتعمتر

PRDCز بروبرتتر  للتنمية العمرانية صغتر لاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةمتوسطةالعقاريبايونتر

REACةالعقاريريكاب للاستثمارات المالية صغتر لاغتر سائلمرتفعمنخفضقيمةصغتر

RREI ي ةالعقاريالاستثمار العقاري العرنر متناهية الصغرلاغتر سائلمنخفضمتوسطأساسيةصغتر

TANMةالعقاريتنمية للاستثمار العقاري صغتر لاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

TMGHةالعقاريمجموعة طلعت مصطف  القابضة منخفضنعمعالىي السيولةمنخفضمنخفضأساسيةكبتر

UNIT ةالعقاريالمتحدة للاسكان والتعمتر صغتر لاغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

ZMID منخفضنعمعالىي السيولةمرتفعمنخفضأساسيةمتوسطةالعقاريزهراء المعادي للاستثمار والتعمتر

EGSAةخدمات الاتصالات وتكنولوجيا المعلوماتالمصرية للأقمار الصناعية صغتر نعمغتر سائلمنخفضمنخفضأساسيةصغتر

ETELةخدمات الاتصالات وتكنولوجيا المعلوماتالمصرية للاتصالات متوسطنعمعالىي السيولةمرتفعمنخفضأساسيةكبتر

RAYAصغتر نعمسائلمنخفضمنخفضنمومتوسطةخدمات الاتصالات وتكنولوجيا المعلوماتراية القابضة للاستثمارات المالية
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برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيسي  البحوثالمبيعات

ي 
ن

شوكت المراع
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتولىي 
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

8130 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

نشوى أبو العطا
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ، ي
ن الألفن CFAعمرو حسي 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ، الجتر  المهندسير 

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مصر الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، مصر الجديدة، القاهرة

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألتر

مصر، سموحة، الإسكندرية

 8170 3300 202+:ت

4622 3305 202+:ف

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالتر

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباسرر بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالىي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا ف  ي متخصصةإلكتر
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنشر الشأن،هذا ف  اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسر يذكلموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لشر ليس.مؤسرر

كةعلى ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالشر
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا ف  اتبالصر  ،الوضعحولمؤسرر ي التغتر يؤثر فقد المستقبلىي

ي واردةقيمةأو سعر أيعلىالصرفأسعار ف 
لزملا .التقريرهذا ف 

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 اعتبارها قارئيها التقرير هذا ف 
ا
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلىالقائمةوالاستنتاجاتبالتحليلاتيامللقالخاصةوسائلهمعنبديلا

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحتر للتغتر محلا تكونقد الواردة ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملير  وكافةوموظفيها مديري  ها بكافةبرايم،مجموعة.عليهاالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لتر ي الأجلقصتر
ي إليها المشار لعملاتاأو الماليةالأوراقف 

أو بيعبعملياتيقوموا وقد التقرير ف 
اء ي الغتر عننيابةأو لمصلحتهملها سرر

 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيف 
ً
اماتمنعددا والقوانير  اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباسرر بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا ي الالتر 

الأحوالمنحالبأيالإبراءهذا يعت  ولا عنها،الإفصاحنيمكلا التر
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا 

كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلىعلاوة.القوانير  أو اللوائحهذهضوءف  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد سرر ي الواردةالشر
.التقريرهذا ف 

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزي    عأو نشر ويحظر برايم،مجموعة©2023محفوظةالحقوقجميع

ي 
ن
ون الموقع الإلكير
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