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القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

الأفكار الرئيسية

12ل مستهدف خلامخاطرة متوسطة، سعر / النست   زيادة الوزن 
 
ً
باستخدام DOMTقمنا بتقييم%(: 79)+سهم /جم8.7شهرا

ة بلغت عادلنموذج التدفقات النقدية المخصومة، وتوصلنا لقيمة 
 خلال . سهم/جم7.3

ً
 مستهدفا

ً
ي سعرا

 12وذلك يعن 
ً
8.7يبلغ شهرا

ن الوز وبالتالي تصنيف زيادة % 79سهم، أي ارتفاع محتمل بـ /جم
ي  ي النصف الأول DOMTتأثر سهم . النسن 

بسبب الاستغناء 2021ف 
ي 
، قبل أن تبدأ بالتعاف  ي من وكلاء توزيــــع الجب   بشكلٍ طفيف التدريج 

ي 
ي النصف الثان 

 
بمعدل نمو DOMTنتوقع أن تنمو أرباح . 2021ف

%.16بنسبة ( 26-2021)سنوات 5سنوي مركب لمدة 

، حصة :أطروحة الاستثمار ي سوق الجب  
طط خمع سوقية قوية ف 

فة يرادات متنوعة مع إضاإ. بهمخاصة التوزيــــع لامتلاك قنوات 
ي 
وعات، ويأنر ي المرتبة الثانيالمخبوزات، كأحدث المشر

ة من حيث ف 
ي الإيرادات

 
لسنوات توزيعات أرباح متسقة خلال ادافع . المساهمة ف

.الماضيةالثلاثة 

ي السوق قد يقدمو :المخاطرأهم 
ن المنافسة من لاعبب   جدد ف 

ي أسعار . منتجات منخفضة السعر
وق مسحالزيادات العالمية ف 

. عامبالإضافة إل جميع المواد الخام بشكل الحليب خالي الدسم
حوق أي تخفيض لقيمة الجنيه سيؤدي إل ارتفاع تكلفة مس

قد . حيةالحليب خالي الدسم وبالتالي احتمال انخفاض هوامش الرب
على رفع أسعار DOMTتجت  هذه المخاطر الثلاثة مجتمعة 

إذا نجح عرض . منتجاتها مما قد يؤثر على أحجام المبيعات
Expedition Investments، قد تنخفض   نسبة التداول الحر

ي سيولةمما قد فقط، % 10إل  DOMTلسهم
ي انخفاض ف 

يعن 
.السهمتداول 

والمخاطرالتقييم، أطروحة الاستثمار، 

إضافة المخبوزات إلى القائمة
ي  طة مخاطرة متوس/ نحو التنويــــع؛ نبدأ التغطية البحثية بـ زيادة الوزن النسن 

(خمسة أعوام)للسهم النست   الأداء 

الأرباح/ الإيرادات بيانات البيانات الرئيسية للسهم

ن يبحث  ي )ة الغذائية العربيالصناعات : عن التنوي    عمنتج جب 
( دومنر

[DOMT] ي هي ، واحدة من أكت  منتج  يد عن بحصة سوقية تز الجب  
ي ومع %. 40

ح فتالحصول على حصة سوقية أكت  ذلك، الأمل ف 
ي سوق 

.  وزاتالمخبسوق العصت  والحليب وكذلك الباب للدخول ف 
ي الربــع الثالث سوق  DOMTدخلت

ثم تمكنت ، 2018المخبوزات ف 
ي % 72استغلال طاقتها الإنتاجية إل من مضاعفة معدل 

.  2021ف 
بحلول % 58الاستغلال عند نتوقع أن يستقر معدل بالرغم من ذلك، 

ي ضوء 2026
، نتوقع 2026بنهاية . الطاقة الإنتاجية الإضافيةف 

، % 64استقرار مزيــــج الإيرادات عند  %  9للمخبوزات و% 27للجب  
.للعصت  والحليب

  
ن
ي : قنوات التسويقمزيد من التحكم ف

DOMTقررت ، 2021ف 
 عن 

ً
، وكلاء توزيــــع الاستغناء تدريجيا يجابية خطوة إوكانت الجب  
ي التحويل حيث كانت دورة 

 
نوات اتجاه هبوطي خلال السالنقدي ف

ي DOMTساعد ذلك و (. 21-2019)الماضية الثلاثة 
 
اكتساب ف

ي قنواتها
ي الربــع الأول . المزيد من التحكم ف 

DOMTسجلت ، 2022ف 
ي الإيرادات منذ أعلى 

حيث حققت إيرادات بلغت ، 2017معدل نمو ف 
(.على أساس سنوي% 73)+جم مليار 1.1

 
ً
 على عرض الاستحواذ بقيادة المؤسس قد يكون حافزا

ً
إيجابيا

5بـ DOMTمن % 34على بدء عرض الاستحواذ تم : المدى الطويل
 ) Expedition Investmentsقبلمن سهم /جم

ً
المملوكة جزئيا

هذا وقد تم . سبتمت  14حنر أغسطس 18من ( DOMTلمؤسس 
ي البداية بعلاوة تسعت  العرض 
قبل أن يرتفععن سعر السوق % 25ف 

 
ً
 إيجابيا

ً
.الطويلعلى المدىالسهم بعد ذلك ولكنه قد يكون حافزا

283(مليون)عدد الأسهم 

%43.3نسبة الأسهم الحرة

ي رأس المال
ر
1,368(مليون جم)السوف

ي رأس المال
ر
71(مليون دولار)السوف

 52أعلى مستوى خلال -أدن  
ً
3.40-4.88(سهم/جم)أسبوعا

جم65سنوات5جم منذ 100استثمار 

 12آخر )ربحية السهم 
ً
0.76 / 0.75(جم( )م2022/ شهرا

 12آخر )مضاعف الربحية 
ً
مرة 6.4/ 6.3(م2022/ شهرا

ية   12آخر )مضاعف القيمة الدفتر
ً
مرة1.3/ 1.4(م2022/ شهرا

0.20(جم)التوزيعات لآخر عام مالي 

%5.0عائد التوزيعات

0.83(س5منذ)معامل بيتا 

%16(26-2021)س5نمو الأرباح خلال 

الرب  ع
الأول

الرب  ع 
  
ن
الثان

الرب  ع 
الثالث

الرب  ع 
الرابع

العام

(مليون جم)الإيرادات 

م4,561م1,042م20221,1221,1521,245

2021647 670 956 1,087 3,361 

2020745 711 724 816 2,995 

2019655 647 720 647 2,669 

2018592693 691 613 2,590 

2017471 487 680 614 2,254 

  
ن
(مليون جم)الأرباح صاف

م213م43م2022506158

2021(3)(29)52 53 72 

202032 32 41 53 158 

201929 38 51 39 156 

201840 58 35 22 155 

2017(6) 12 22 33 62 

  
 
السعر السوف

جم4.84
2022أغسطس 23إغلاق بناء على

العادلةالقيمة

جم7.3
ي 
 
2022أغسطس 24كما ف

 12السعر المستهدف خلال 
ً
شهرا

%(79)+جم8.7

ي كما 
 
2022أغسطس 24ف

زيادة الوزن النست    رتصنيف الاستثما

!!!متوسطة تصنيف المخاطرة

محلل مالي | نوران أحمد
202+ت 3300 5727

nahmed@egy.primegroup.org

ج: المصدر .بحوث برايم، بلومت 
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القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

ي DOMTتأسست :الطريق إلى التنوي    ع من اليوم الأول
ف 

وبات، حيث انطلقت1984عام  كة للأغذية والمشر كشر
ي واحدة DOMTتعتت  اليوم . كمنتج للجب    من أكت  منتج 

ي الجب   
ي سوق تقدر % 40مصر، بحصة سوقية تتجاوز ف 

ف 
ر لاند مليار جم، بينما منافستها الرئيسية عبو 6قيمته بـ 

حصة سوقية تبلغ حوالي لديها [OLFI]للصناعات الغذائية 
ي DOMTإدارة بدأت %. 40

 
ي الإيرادات تنويــــع ف

 
لأول مرة ف

 المخ2013
ً
، يليه الحليب، ومؤخرا بوزات مع إدخال العصت 

ي 
ي النر

ي متقدمة DOMTكانت . 2018تمت إضافتها ف 
ف 

ي OLFIعنطريق التنويــــع 
عندما كان 2017عام إذ أنه ف 

لا تزال تبدأ OLFIللإيرادات، كانت مصدرين DOMTلدى 
ي إضافة العصت  والحليب إل مزيــــج 

.منتجاتهاف 

على مدى السنوات القليلة :مع التحدياتالتعامل 
مع ثلاثة تحديات التعامل DOMTعلى كان الماضية،  
،  اثنان منها خارجيان والآخر رئيسية،  ضح كما هو مو داخلىي

:أدناه

اتيجية أثناء COVID-19من النجاة 1) تنفيذ است 
وباتكان قطاع :تسويقية جديدة أحد الأغذية والمشر

رة خلال الوباء العالمي  ك، ذلومع . القطاعات المتصر 
ي من DOMTتمكنت 

.  2020الحفاظ على أدائها ف 
ي أرباح، COVID-19وعلى الرغم من تأثت  

 
فقد نما صاف

DOMT ي % 1.2بنسبة
 
2020على أساس سنوي ف

على % 12)+جم مليار 2.9لـ ارتفاع الإيرادات على أثر 
 لزيادة مجمل حج،(أساس سنوي

ً
م وكان ذلك نتيجة

ي 
 ف 
ً
.المخبوزاتقطاع المبيعات، وتحديدا

رب تركت الح:بالحرب الروسية الأوكرانيةالتأثر 2)
 الروسية الأوكرانية قطاع الألبان 

ً
را دة زوايا من عمتصر 

سوق من إجمالي % 13كلا البلدين على تسيطر  حيث 

، . مليار دولار أمريكي 51.4الذرة البالغ  عان  وبالتالي
مما أثر علىالعلف، ارتفاع أسعار ( 1)قطاع الألبان من 

، عملية  ي
ي المعروض من ( 2)تربية المواشر

انخفاض ف 
 
ً
ارتفاع أسعار الزيوت ( 3)الأبقار، غذاء الذرة، مخفضا

خالي مسحوق الحليب ارتفاع أسعار ( 4)النباتية، و
ة وقد أدى هذا بدوره إل الضغط على تكلفالدسم

.بيعأدى إل ارتفاع أسعار الوبالتالي DOMTمنتجات 

ن 3) ، ت:الاستغناء التدريج   عن وكلاء توزي    ع الجب 
ً
اريخيا

كة  ل وكلاء التوزيــــع للوصول إعلى DOMTاعتمدت شر
ةالمناطق الريفية والمتاجر  ان ذلك، كومع . الصغت 

هر من وكلاء توزيــــع الجب   يحتفظون بمخزون يماثل ش
، والذي يكون بأسعار أقل

ً
نب، من جا. المبيعات مقدما

DOMTأدى ذلك إل إطالة دورة التحويل النقدي لدى 
تستطيع DOMTوعلى جانب آخر، لم تكن . بشهر

ربحية الفور، مما كان يؤثر علىالبيع على زيادة أسعار 
ي . قطاع الجب   

عمل DOMTقررت إدارة ، 2019ف 
ي عهيكلىي من خلال تغيت   وكلاء ن الاستغناء التدريج 

ي عملية الاستغناءتم الانتهاء من . توزيــــع الجب    التدريج 
ي النصف الأول 

 
بتوزيــــع DOMTتقوم الآن، . 2021ف

 مباشر الجب   من خلال تجار التجزئة وتجار الجملة 
ً
ة

ي الآونة . أسطول سياراتهاعت  
ة، لكن ف  امت قالأخت 

يد من مما قد يز الوقود، الحكومة المصرية بزيادة أسعار 
 بارتفاع DOMTالضغط على هوامش 

ً
ف تكاليتأثرا

.النقل

ن المعبأمن  ن السائب إلى الجب  ي : الجب 
، سيطر 2007ف 

ي السائب الجب   
حوذ استحيث مصر، على سوق الجب   ف 

، منذ ذلك %. 72على حصة  انخفضت حصة الجب   الحب  
بحلول % 15ثم إل 2015بحلول % 25السائب لتصل إل 

2020.

ن التنوي    ع    سوق الجب 
ن
ي :دون التضحية بحصتها ف

ف 
من إجمالي % 69على إيرادات الجب   استحوذت ، 2021

 DOMTإيرادات 
ً
ويعتت  OLFIإيرادات من % 93بـ مقارنة

اتيجية   لاستر
ً
ة  مباشر

ً
ي  DOMTهذا نتيجة

تنويــــع ف 
ي الوقت  .الإيرادات

هامش مجمل الربــح فإن نفسه، وف 
ي 
 أعلى OLFIللجب   ف 

ً
(نقطة مئوية0.9% )+22عند قليلا

.DOMTلـ فقط % 21مقابل 

ي حب   أن س:مساهمة أقل من قطاع العصتر والحليب
وق ف 

.  تمفتفإن سوق العصت  ما زال ينمو، الحليب المعبأ 
مما أدى إل المخبوزات قطاع DOMTأطلقت وهكذا، 

ي مساهمة قطاع العصائر والحلي
ي ف  إل ب انخفاض تدريج 

 من الإيرادات إجمالي 
ً
بحلول % 9.8لتصل إل ، 2019اعتبارا

.OLFIلـ % 7.4مقارنة بـ 2021

وع واعد—المخبوزات  قت : مشر سوق DOMTاختر
ي 
 
ي ساندويتش الشهت  من خلال ، 2018المخبوزات ف

، دومنر
.  [EFID]ة تتنافس بذلك مع إيديتا للصناعات الغذائيحيث 
ة عالمخبوزات أن منتجات نلاحظ  لى تجار يتم توزيعها مباشر
بوزات حقق قطاع المخ. وبالتالي ضمان نضارتهاالتجزئة، 

 حنر الآن، 
ً
ي نجاحا

 
يحة ف ي أكت  شر

DOMTحيث أصبح ثان 
ي إجمالي الإيرادات، حيث من 

727حيث بلغت المساهمة ف 
ويقارن ذلك (. 2021من إيرادات % 22)جم مليون 

ي بإيرادات قطاع 
 
جم مليار 1.9البالغة EFIDالمخبوزات ف

مزيد إل DOMTتتطلع إدارة (. 2021من إيرادات % 37)
ي هذا القطاع

ي . من التوسع ف 
ي DOMTاستثمرت الواقع، ف 

ف 
ي إنتاج جديدين خطي 

ي النصف الثان 
110بقيمة 2021ف 

ي DOMTأن تتسلمهما المتوقع جم ومن مليون 
نوفمت  أو ف 

ي سلسلة التوريدبسبب مشكلات 2022ديسمت  
 
.ف

من % 34عرض يقوده المؤسس للاستحواذ على 
DOMT : ي

كةكشفت ،  2022أبريل ف   Expeditionشر
Investments  جم5عرض عزمها عن/ 

ً
سهم نقدا

ي عند ، DOMTمن% 34للاستحواذ على ما يصل إل 
والنر

%  90إل العلاقة ستصل ذات ملكية الأطراف دمجها مع 
مساهمي الدماطي هي واحدة من عائلة .DOMTمن أسهم 
ي 
 
تمتلك اليوم، . Expedition Investmentsالأقلية ف

بلغ عائلة الدماطي والأطراف المرتبطة بها حصة مجمعة ت
ي % 41

ي أنهم يستهدفون حصة مسي، DOMTف 
طرة مما يعن 

ي . الاستحواذمن خلال هذا 
ي تم أغسطس، 18ف 

البدء ف 
سيستمر المالية و الهيئة العامة  للرقابة بعد موافقة العرض 
عن سعر فقط ارتفاع % 3اليوم، هناك . سبتمت  14حنر 

 DOMTلمساهمي العرض والذي يمكن اعتباره أرضية 
ي محتمل طويل الأجل قد يعوض الجدد،  وهو أمر إيجان 

بة انخفضت نسعلى المدى القصت  إذا مخاطر السيولة 
%.10إل الأسهم المطروحة للتداول الحر 

نبذة عن النشاط
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القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

ة من خلال  تذبذبت الأرباح ، 2021إلى 2017الفت 
:يراداتبسبب تقلبات التكلفة على الرغم من تزايد الإ 

4نمو سنوي مركب لمدة بمعدل  DOMTإيراداتنمت 
ي ذلك، فقد نما ومع . 2021حنر % 11سنوات بنسبة 

صاف 
سنوات بنسبة 4الأرباح بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 

بت التكاليف حيث فقط، % 4.2 دة الأرباح بشالمرتفعة ض 
ي 
 
لـ المصروفات التمويليةنمت كما . 2021و2017عامي ف

DOMT ي % 41بنسبة
بسبب 2017على أساس سنوي ف 

ي الأرباح بنبينما نما . ارتفاع أسعار الفائدة
%  151سبة صاف 

ي 
 2018على أساس سنوي ف 

ً
سنة الأساس من ، ارتفاعا

ي 
إيرادات أفضل وتحسن بفضل ، 2017المنخفضة ف 

ي الوقت . التكاليف
ي نفسه، وف 

عند  DOMTأرباحظل صاف 
 
ً
إل 2018لمدة ثلاث سنوات من المستوى نفسه تقريبا

ي نطاق 2020
ي ثم انخفض . جممليون 158-155ف 

صاف 
 بأكتر  DOMTأرباح

ً
جم مليون 72من النصف إل مجددا

ي 
تغناء عن بسبب ارتفاع تكاليف التوزيــــع بعد الاس 2021ف 

.توزيــــع الجب   وكلاء 

  الأرباع الأربعة الماضأعلى إيرادات 
ن
ية على على الإطلاق ف

ي بعد : التوالى   ي من وكلاء توزيــــالاستغناء التدريج 
ع الجب   ف 

أقل بنسبة إيرادات  DOMT، سجلت2021النصف الأول 
ي ذلك، ومع . على أساس سنوي% 10

ي النصف الثان 
ف 

مسارها مرة ثانية، العودة إل من  DOMT، تمكنت2021
منذ . على أساس سنوي% 33مع نمو الإيرادات بنسبة 

مستويات أعلى  DOMT، سجلت2021الثالث الربــع 
ي أربعة على الإطلاق للإيرادات 

 خلفية أرباع متتالية علىف 
ي . تحسن حجم المبيعات وارتفاع أسعار البيع

واقع، الف 
ي مليون 956إيرادات  DOMTسجلت

الربــع الثالثجم ف 
1.0قبل أن تصل إل ( على أساس سنوي% 32)+2021
ي مليار 

على أساس % 33)+2021الربــع الرابع جم ف 
ي مليار 1.1ثم ( سنوي

%  73)+2022الربــع الأول جم ف 
 ( على أساس سنوي

ً
ا ي مليار 1.2وأخت 

ي جم ف 
الربــع الثان 

(.على أساس سنوي% 73)+2022

(تابع)النشاط نبذة عن 

حجر الأساسالسنة

ي •1984
.[DOMT]تأسيس دومنر

اكة مع •2007 .Tetra Pakالشر

.إطلاق منتجات العصت  •2013

2014
اكة مع مؤسسة مجدي يعقوب • تزويد )الشر

ي منخفضة ا
(.لسعرالمستشف  بمنتجات دومنر

2016
ي البورصة DOMTبدء التداول على سهم •

 
ف

.المصرية
اكة مع نادي الأهلىي •

(.كراعي )الشر

.إطلاق منتجات المخبوزات•2018

.بدء الاستغناء عن وكلاء توزيــــع الجب   •2019

2021
ي من جميع وكلاء ت• وزيــــع تم الاستغناء التدريج 

.الجب   

2022
كة •  Expeditionعرض استحواذ من شر

Investments  سهم/جم5بسعر.

DOMTأهم المحطات الرئيسية ل  : 4شكل  (سنوات5آخر )مزي    ج الإيرادات : 2شكل 
(DOMT مقابلOLFI)

0.0% 1.9%

12.5%
17.9%

21.6%

29.4%
32.8% 33.9%

37.5% 36.7%

2017 2018 2019 2020 2021

DOMT EFID

(سنوات5آخر )الإيرادات المخبوزات إلى إجمالى  مساهمة : 3شكل 
(DOMT مقابلEFID)

(مليون جم مقابل النمو على أساس سنوي)DOMTالإيرادات الرب  ع سنوية ل : 1شكل 

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

 1,200

 1,400

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%
الإيرادات النمو على أساس سنوي

كةتقارير : المصدر كةتقارير : المصدر.الشر كة، تقارير : المصدر.الشر .بحوث برايمالشر

0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0% 100.0%

2017

2018

2019

2020

2021

2017

2018

2019

2020

2021

O
LF

I
D

O
M

T

مساهمة الجب    مساهمة العصت  واللب    مساهمة المخبوزات



  )الصناعات الغذائية العربية 
[DOMT]( دومت 

م بتوقيت القاهرة2:00/ 2022أغسطس 24الأربعاء، 
وبات / مصر  تقرير تغطية أساسية/ الأغذية والمشر

4/10 كة معلومات الشر ي رسوم
 
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافت  نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

التعليق

ن الأبيض، ي إجمالي الإيرادات الجب 
ي % 69حوالي )أكت  مساهم ف 

ي (2021ف 
 ف 
ً
، شهد نموا

نتوقع أن %. 3.6بنسبة ( 2021-2017)سنوات 4الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 
% 6.9بنسبة ( 2026-2021)سنوات 5تنمو الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 

 بما يلىي 2026مليار جم بحلول 3.2لتصل إل 
ً
:، مدفوعة

ي أحجام المبيعات•
ي من وكلاء توزيــــع الجب   ف  . 2019تأثرت بعد الاستغناء التدريج 

، مما ترك مج ي الجب   ، ضغط ارتفاع أسعار المواد الخام على صغار منتج 
ً
 لـ ومؤخرا

ً
الا

DOMT  ي
ي الربعب   الأول والثان 

ومع ذلك، مع عودة . 2022لزيادة حجم مبيعاتها ف 
، نتوقع أن ينمو 2026معدلات استغلال الطاقة الإنتاجية للجب   إل وضعها الطبيعي حنر 

%.0.5يبلغ ( 2026-2021)سنوات 5حجم مبيعات الجب   بمعدل نمو سنوي مركب 

-2021)سنوات 5بمعدل نمو سنوي مركب لمدة من المتوقع أن تنمو أسعار المصنع•
ي /جم34  إل متوسط % 6.4بنسبة ( 26

ي 2026كجم ف 
2022، مع توقع أكت  زيادة ف 

ي جميع أنحاء العالم
.بسبب التضخم العالمي وارتفاع أسعار المواد الخام ف 

 : مسحوق الحليب خالى  الدسم
ً
ت أسعار ارتفعالعالمية، مع ارتفاع أسعار السلع تماشيا

ي 
دولار 2,979على أساس سنوي إل % 17بنسبة 2021مسحوق الحليب خالي الدسم ف 

م مسحوق الحليب خالي الدسالرغم من ارتفاع أسعار على . COVID-19طن بسبب /أمريكي 
ي التباطؤ مالأوكرانية، كبت  بعد اندلاع الحرب الروسية بشكل  

 
ي بداية إلا أنها بدأت ف

 
رة أخرى ف

أثر ارتفاع أسعار (. على أساس سنوي% 3.8-)طن /دولار أمريكي 3,680لتصل إل أغسطس، 
ي صناعة ،مسحوق الحليب خالي الدسم

 وهي مادة خام أساسية ف 
ً
، سلبا صناعة علىالجب  

ايدة من خلال زيادة حجم على  DOMTتتغلبنتوقع أن ذلك، ومع . الجب    التكاليف المتر 
.ورفع أسعار البيعالمبيعات 

 على أساس سنوي لتصل إل % 34بنسبة المتوقع أن ترتفع من لأسعارا•
ً
4,000تقريبا

، . 2022بحلول نهاية طن /دولار أمريكي  وق مسحإجمالي تكلفة تصل نتوقع أن وبالتالي
ي 74إل  DOMTالحليب خالي الدسم لـ

على % 57)+2022مليون دولار أمريكي ف 
(.أساس سنوي

اضات الرئيسية الافت 

كة، تقارير : المصدر .بحوث برايمالشر

ن الأبيض م2026م2025م2024م2023م2022ف2021ف2020ف2019الجب 

 96 99 103 106 110 94 96 91ألف طنحجم المبيعات

%3.4-%3.3-%3.2-%3.1-%16.9%2.8-%6.2%12.8-السنويالنمو 

 33.6 32.9 32.3 31.6 31.0 24.6 22.0 22.4كجم/جمالسعر الفعلى  

%2.0%2.0%2.0%2.0%26.0%11.9%1.7-%4.8السنويالنمو 

 3,221 3,270 3,315 3,358 3,397 2,305 2,118 2,029مليون جمالإيرادات

%1.5-%1.4-%1.3-%1.2-%47.4%8.8%4.4%8.6-السنويالنمو 

م2026م2025م2024م2023م2022ف2021ف2020فDOMT2019تفاصيل تكلفة مسحوق الحليب خالى  الدسم ل 

 2,900 3,174 3,449 3,723 3,998 2,979 2,539 2,418طن/دولارمسحوق الحليب خالى  الدسممتوسط سعر 

 47 53 60 67 74 47 39 38مليون دولارمسحوق الحليب خالى  الدسمإجمالى  تكلفة

%11.8-%11.0-%10.3-%9.8-%56.9%20.4%3.1%25.5السنويالنمو 

 957 1,048 1,139 1,255 1,374 740 627 678مليون جمتكلفة مسحوق الحليب خالى  الدسممجمل

%8.7-%8.0-%9.2-%8.6-%85.7%18.0%7.6-%25.7السنويالنمو 

 10.0 10.6 11.1 11.8 12.5 7.9 6.5 7.5طن/جمDOMTتكلفة مسحوق الحليب خالي الدسم ل 
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القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافت  نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

التعليق

ي إجمالي أحدث المخبوزات، 
ي أكت  مساهم ف 

 ملحو قطاع وثان 
ً
 الإيرادات، شهدت نموا

ً
ي ظا
ف 

ي الربــع الثالث الإيرادات منذ 
سنوات 3نمو سنوي مركب لمدة بمعدل 2018إطلاقه ف 

سنوات 5نتوقع أن تنمو الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب لمدة %. 31( 2018-2021)
ي مليار 1.4لتصل إل % 14بنسبة ( 2021-2026)

:مدفوعة بما يلىي ، 2026جم ف 

 المتوقع أن تنمو من المبيعات، أحجام •
ً
  . 2026إل 2023من بدءا

ً
مؤخرا

ي  DOMTاستثمرت
ي المتوقع استلامللمخبوزات والكرواسون ومن خطب   جديدين ف 

هما ف 
، . 2022الربــع الرابع  كب نمو سنوي مر أحجام المبيعات بمعدل نتوقع أن تنمو وبالتالي

%.4.9( 2026-2021)سنوات 5لمدة 

-2021)سنوات 5نمو سنوي مركب لمدة بمعدل المتوقع أن تنمو من المصنع،أسعار •
ي علبة /جم5.3  إل متوسط % 8.4بنسبة ( 2026

.2026ف 

شكل طفيف بإل الإيرادات نتوقع أن تنخفض مساهمة العصت  والحليب : العصتر والحليب
ي % 9.8من 

 2026بحلول % 9.3إل 2021ف 
ً
:بما يلىي ، مدفوعا

-2021)سنوات 5نمو سنوي مركب لمدة نتوقع أن تنمو بمعدل أحجام المبيعات،•
-2017)سنوات 4فقط مقارنة بمعدل نمو سنوي مركب لمدة % 0.5بنسبة ( 2026
%.1.2يبلغ ( 2021

(  2026-2021)سنوات 5نمو سنوي مركب لمدة نتوقع أن تنمو بمعدل أسعار المصنع،•
يبلغ ( 2021-2017)سنوات 4مقارنة بمعدل نمو سنوي مركب على مدى % 6.9بنسبة 
5.6.%

ي قطاع المخبوزات  DOMTإيراداتنتوقع أن يعكس مزيــــج :مزي    ج الإيرادات
استثمارها ف 

ي دون التضحية . قطاعاتهاكأجدد 
، سوق بحصتها السوقية ف  اهم قطاع نتوقع أن يسالجب  

ي 
.2026بحلول إل الإيرادات % 27بنسبة  DOMTالمخبوزات ف 

اضات  (تابع)الرئيسية الافت 

كة، بحوث ب: المصدر .رايمتقارير الشر

م2026م2025م2024م2023م2022ف2021ف2020ف2019المخبوزات

103170206171213245262262مليون عبوةحجم المبيعات

%0.0%6.7%15.4%24.3%17.0-%21.2%65.0%390.5%النمو 

3.23.23.54.55.05.15.25.3عبوة/جمالسعر الفعلى  

%2.0%2.0%2.0%10.0%28.0%11.7%2.7-%35.3السنويالنمو 

3345377277721,0561,2431,3531,380مليون جمالإيرادات

%2.0%8.8%17.7%36.7%6.2%35.4%60.6%563.8السنويالنمو 

ن  م2026م2025م2024م2023م2022ف2021ف2020ف2019العصتر واللب 

3541403738394041مليون لت  حجم المبيعات

%2.5%2.6%2.6%2.7%7.3-%3.4-%17.2%7.4-السنويالنمو 

8.78.38.310.710.911.111.311.6لت  /جمالسعر الفعلى  

%2.0%2.0%2.0%2.0%28.7%0.1-%4.9-%3.2السنويالنمو 

306341329392411430450470مليون جمالإيرادات

%4.5%4.6%4.7%4.8%19.2%3.5-%11.4%4.4-السنويالنمو 

م2026م2025م2024م2023م2022ف2021ف2020ف2019مزي    ج الإيرادات

2,0292,1182,3053,3973,3583,3153,2703,221مليون جمالجب   الأبيض

3345377277721,0561,2431,3531,380مليون جمالمخبوزات

306341329392411430450470مليون جمالعصت  واللب   

2,6692,9953,3614,5614,8244,9885,0725,071مليون جمإجمالى  الإيرادات

%0.0%1.7%3.4%5.8%35.7%12.2%12.2%3.0السنويالنمو 
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القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

نموذج التقييم

ي )تحليل الأقران 
 
(2022أغسطس 23كما ف

.بحوث برايم: المصدر

مصفوفة العائد والمخاطرة

مدخلات التقييم الرئيسية

  العائد على حقوق الملكية 
 
النهان

16.4%

العائد

زيادة
النست   الوزن 

محايد
تخفيض

النست   الوزن 

المخاطرة

منخفضة

متوسطة

مرتفعة

  
 
معدل النمو النهان

5.0.%

شهر12للسعر المستهدف خلال تحليل الحساسية 

(بلةالخمسة المقالسنوات )هيكل تكلفة حقوق الملكية 

الرمزشهر12آخر -مجموعة الأقران 
القيمة السوقية

(مليون دولار)
العائد على متوسط حقوق 

الملكية
العائد على متوسط 

الأصول
مضاعف
الربحية

مضاعف
ية القيمة الدفت 

الإيرادات
(مليون دولار)

  الرب  ح
ن
صاف

(مليون دولار)

ن  5.2x2.3x34925%19.2%22.2 224متوسط الأقران المحليبر

OLFI10621.0%43.8%5.2x2.3x18320عبور لاند للصناعات الغذائية

 JUFO360 17.3%10.0%12.7x2.1x561 34جهينة للصناعات الغذائية

 EFID365 36.8%17.0%9.7x3.2x335 34إيديتا للصناعات الغذائية

 POUL66 13.9%6.1%6.9x0.9x318 12القاهرة للدواجن

ن   29.8x3.8x1,699 165%7.2%12.9 5,433متوسط الأقران  الإقليمبر

 ALMARAI14,273 10.5%5.0%32.1x3.4x4,226 417المراعي 

ي إخوان
 HB677 9.9%4.7%50.1x5.2x291 22حلوان 

 SADAFCO1,653 13.5%9.2%27.3x4.0x579 55السعودية لمنتجات الألبان والأغذية

29.7x3.7x33534%9.2%36513.9وسيط الأقران

DOMT7222.3%7.3%6.3x1.4x22511

  
معدل النمو النهان 

3.0%4.0%5.0%6.0%7.0%

ح
ج
مر
 ال
ط
س
تو
لم
ا

ن   
ها
لن
ل ا
ما
 ال
س
 رأ
فة
كل
لت

10.6%10.0 10.0 10.1 10.2 10.3 

11.6%9.2 9.2 9.3 9.4 9.5 

12.6%8.5 8.6 8.7 8.7 8.8 

13.6%7.9 
8.0 

8.1 8.2 8.2 

14.6%7.5 7.5 7.6 7.7 7.7 

  
سعر الحليب خالى  الدسم النهان 

(طن/دولار أمريك  )

2,700 2,800 2,900 3,000 3,100 

ن   
ها
لن
ف ا

صر
 ال
عر
س

18.4 13.0 12.4 11.7 11.1 10.5 

19.4 11.5 10.9 10.2 9.5 8.9 

20.4 10.0 9.3 8.7 8.0 7.3 

21.4 8.6 7.8 7.1 6.4 5.7 

22.4 7.1 6.3 5.6 4.8 4.1 

يةالسنة النهائ20222023202420252026الأول النصفمليون جم
ائب  ي)الأرباح قبل الفوائد والصر   534 521 492 410 196(بةبعد الصر 

ائب (120)(117)(111)(92)(44)الصر 
(32)(29)(20)(21)-مخصصات مجلس الإدارة والموظفب   

يبة   رب  ح التشغيل بعد الصرن
ن
 401 382 375 361 297 152صاف

 131 121 109 107 37الإهلاك والاستهلاك
ي رأس المال العامل

 
 19(2)(22)(52) 70التغت  ف

(76)(76)(75)(94)(125)المصروفات الرأسمالية
  الاستثمارات

ن
(159) 75 43 12(39)(18)صاف

كة   242 456 418 373 257 134التدفقات النقدية الحرة للشر
 0.59 0.66 0.74 0.84 0.95الخصممعامل

كةالقيمة الحالية للتدفقات النقدية الحرة ل  1,863 268 276 278 215 127لشر
كة  3,028قيمة الشر

ي 
 
(968)النقد( / الدين)صاف

 5استثمارات أخرى
(0)حقوق الأقلية
كة %40معدل إعادة الاستثمار 2,064قيمة الشر

 282.6الأسهمعدد 
%13ثمرعلى رأس المالى  المستالعائد  7.3(سهم/جم)قيمة السهم 
ي 
ر
 4.84السعر السوف

   8.7شهر12السعر المستهدف  خلال
 
%5معدل النمو النهان

%79(الانخفاض المحتمل/ )الارتفاع المحتمل 

18.5%

15.6%
14.6%

16.2% 16.4%

2022 2023 2024 2025 2026

علاوة المخاطر 
لمصر

علاوة المخاطر 
على الأسهم

معامل 
التضخم

العائد الخالي 
-من المخاطر 

-سنوات 10
(دولار أمريكي )
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القصة ف النموذج المالى   تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

النموذج المالى  

كة، لالقوائم المالية: المصدر .بحوث برايملشر

  )المالية القوائم
ن
، 31العام المالى  المنته  ف م2026م2025م2024م2023م2022ف2021ف2020ف2019النسب والمضاعفاتم2026م2025م2024م2023م2022ف2021ف2020ف2019(جممليون ديسمت 

بيانات السهمقائمة الدخل 

  )إجمالى  الإيرادات 
ن
ي السعر 5,071 5,072 4,988 4,824 4,561 3,361 2,995 2,669(بالصاف

ر
 4.84 4.84 4.84 4.84 4.84 4.11 5.89 9.94(جم)السوف

 282.6 282.6 282.6 282.6 282.6 282.6 282.6 282.6(المتوسط المرجح، بالمليون)عدد الأسهم (3,721)(3,735)(3,693)(3,638)(3,432)(2,607)(2,259)(1,984)تكلفة المبيعات

 1.17 1.13 1.02 0.72 0.75 0.26 0.56 0.55(جم)السهم ربحية  1,350 1,337 1,295 1,186 1,129 753 736 684مجمل الرب  ح

%35.8%35.8%35.8%35.8%35.8%0.0%35.8%36.2نسبة التوزيعات(834)(836)(824)(793)(753)(607)(483)(420)المصروفات البيعية والعمومية والإدارية

 0.42 0.40 0.37 0.26 0.27 0.00 0.20 0.20(جم)التوزيعات للسهم  57 57 56 54 48 37 30 24(الإيرادات)المصروفات التشغيلية الأخرى 

ائب والإهلاك والاستهلاك ية للسهم 678 655 614 529 489 249 336 334الأرباح قبل الفوائد والصرن  6.17 5.52 4.86 4.16 3.79 3.04 3.14 2.86القيمة الدفتر

(131)(121)(109)(107)(84)(86)(68)(59)والاستهلاكالإهلاك

ي التأمب   الصجي ومخصصات أخرىالمساهمة
 
ات التقييم(13)(13)(12)(12)(14)(9)(8)(7)ف مؤشر

ائب ي نهاية العام المالي )مضاعف الربحية  534 521 492 410 391 154 261 268الأرباح قبل الفوائد والصرن
 
18.0x10.5x16.0x6.4x6.8x4.7x4.3x4.2x(بناءً على سعر السوق ف

11.5x12.1x8.5x7.7x7.4x(شهر12بناءً على السعر المستهدف خلال )مضاعف الربحية (109)(109)(120)(149)(111)(60)(55)(63)إيرادات تمويلية( / مصروفات)

ائب ة، تقديري على سعر السوق)عائد التوزيعات  425 412 373 261 280 94 206 205الرب  ح قبل الصرن  %8.6 %8.4 %7.6 %5.3 %6.5 %0.0 %2.0(فعلىي على بداية الفتر

ائب ية(96)(93)(84)(59)(67)(22)(49)(49)الصر  3.5x1.9x1.4x1.3x1.2x1.0x0.9x0.8xمضاعف القيمة الدفتر

  الرب  ح
ن
2.4x1.5x1.2x1.1x1.1x1.0x0.9x0.9xرأس المال المستثمر/قيمة المنشأة 329 319 289 202 213 72 158 156صاف

0.5x0.5x0.5x0.5x0.5x0.5x0.5x0.5xالمبيعات/قيمة المنشأة

ائب/قيمة المنشأةالمالى  قائمة المركز  11.8x7.7x10.4x5.7x5.7x4.7x4.3x4.0xالأرباح قبل الفوائد والصر 

ائب والإهلاك والاستهلاك/قيمة المنشأةالأصول المتداولة 9.8x6.2x7.1x4.8x4.6x3.9x3.5x3.3xالأرباح قبل الفوائد والصر 

ي حكمهاالنقدية 
 421 335 251 165 199 164 104 64وما ف 

ات الربحية 913 925 922 903 865 637 667 569أوراق القبض معدلات النمو ومؤشر

(%0) %2 %3 %6 %36 %12 %12 %3نمو الإيرادات 707 716 715 711 677 514 287 299المخزون

ائب 552 552 548 539 524 458 456 281الأصول المتداولة الأخرى  %3%6 %18 %5 %134%35-%1-%10-نمو الأرباح قبل الفوائد والصر 

 %3%11 %43(%5) %194%54- %1 %1نمو ربحية السهم 2,593 2,529 2,436 2,318 2,265 1,773 1,515 1,213إجمالى  الأصول المتداولة

ي )الأصول الثابتة 
 %4.2 %5.5 %6.9 %6.3 %27.4 %13.1 %16.8 %3.5نمو الأصول 1,426 1,327 1,217 1,097 944 682 543 547(بالصاف 

 %27 %26 %26 %25 %25 %22 %25 %26هامش مجمل الربــح 53 53 53 53 53 106 206 177الأصول غت  المتداولة الأخرى

ائب  4,072 3,909 3,706 3,468 3,262 2,561 2,264 1,938إجمالى  الأصول المتداولة  %11 %10 %10 %9 %9 %5 %9 %10هامش الأرباح قبل الفوائد والصر 

امات  ن ي الربــحوحقوق الملكيةالالت 
 %6 %6 %6 %4 %5 %2 %5 %6هامش صاف 

ة الأجل 1.4x1.3x1.3x1.4x1.4x1.3x1.3x1.2xمعدل دوران الأصول 35 34 32 30 28 31 31 16الديون قصت 

 %5 %5 %5 %4 %5 %2 %4 %5العائد على رأس المال المستثمر 1,431 1,453 1,451 1,425 1,367 1,009 747 596التسهيلات الائتمانية

 %20 %22 %23 %18 %22 %8 %19 %20العائد على حقوق الملكية 518 520 514 506 478 363 307 222أوراق الدفع

امات   %8 %8 %8 %6 %7 %3 %8 %8العائد على الأصول 155 155 154 152 146 119 125 129المتداولة الأخرىالالتر 

امات إجمالى   ن  2,138 2,162 2,150 2,114 2,018 1,523 1,210 963المتداولةالالت 

مضاعفات الملاءة والسيولة 105 101 97 91 85 93 117 112الديون طويلة الأجل
امات  ي الديون  87 87 87 87 87 87 49 54غت  المتداولة الأخرىالالتر 

 928 1,031 1,106 1,160 1,060 748 525 590(النقدية)صاف 
امات إجمالى   ن ي الديون  2,330 2,349 2,334 2,292 2,190 1,702 1,376 1,130المتداولةالالت 

 
 %53 %66 %81 %99 %99 %87 %59 %73حقوق الملكية(/النقدية)صاف

ي الديون  0 0 0 0 0 0 0 0حقوق الأقلية
ائب والإهلاك( النقدية)صاف  2.2x2.0x4.9x2.7x2.8x2.2x2.0x1.7xوالاستهلاكإل الأرباح قبل الفوائد والصر 

0.38x0.40x0.46x0.47x0.46x0.44x0.42x0.40xالديون إل الأصول 1,743 1,560 1,372 1,176 1,071 859 888 808إجمالى  حقوق الملكية
امات إجمالى   ن 1.3x1.3x1.2x1.1x1.1x1.1x1.2x1.2xنسبة التداول 4,072 3,909 3,706 3,468 3,262 2,561 2,264 1,938وحقوق الملكيةالالت 

ن النقديةقائمة التدفقات  (مليون جم)تقديرات إجماع المحللبر

 5,657 5,243 4,700 4,229الإيرادات 480 438 375 246(29)(18) 203 246التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

%10.3-%4.9-%2.6%7.9بحوث برايم مقابل إجماع المحللب   (230)(230)(229)(249)(283)(69)(252)(132)التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية

  الرب  ح(164)(124)(60)(31) 347 147 89(81)التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية
ن
 382 280 221 169صاف

  النقدية
ن
  التغتر ف

ن
%16.4-%3.1%8.5-%25.8بحوث برايم مقابل إجماع المحللب    86 84 86(34) 35 59 40 33صاف
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ي % 26يصل هامش مجمل الربــح للجب   إل أن من المتوقع : هامش مجمل الرب  ح
 
ف

ي الوقت . 2026
 
إل ينمو هامش مجمل الربــح للمخبوزاتمن المتوقع أن نفسه، وف

%.17والحليب إل يصل هامش مجمل الربــح للعصت  بينما ، 31%

ركب من المتوقع أن ينمو إجمالي الإيرادات بمعدل نمو سنوي م(: جممليون )الإيرادات 
المخبوزات إل المتوقع أن تنمو مساهمة ومن %. 8.6يبلغ ( 26-2021)سنوات 5لمدة 

 .إجمالي الإيرادات بينما من المتوقع أن ينخفض   العصت  والحليب

  الرب  ح
ن
ي الربــح الخاص بـالمتوقع أن يصل من :هامش صاف

 
إل  DOMTهامش صاف

ي % 4.7
 
ي الربــح عند ونتوقع أن يستقر 2022ف

 
ي % 6.5هامش صاف

 
.2026ف

ي : مسحوق الحليب خالى  الدسم
 
حوالي لتصل إل 2022نتوقع أن ترتفع الأسعار ف

.بسبب ارتفاع أسعار السلع العالميةطن، /دولار أمريكي   4,000

بحلول % 16العائد على الاستثمار إل المتوقع أن يصل من :العائد على الاستثمار
 ب ، ليعود إل مستوياته الطبيعية2026

ً
.2022مقارنة

  
ن
  التدفق النقدي التشغيلى  إلى صاف

ن
ل نسبة التدفق نتوقع أن تص:الرب  حنسبة صاف

ي الربــح لـالنقدي التشغيلىي إل 
 
.2026بحلول 1.46إل  DOMTصاف
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القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

كة هيكل الملكيةملف الشر

الحصة المساهم

15.7% لادنبنعوضمحمديحن  

11.5% Trevi Holding

9.2% الدماطي محمدعمر

7.2% شاهب   الحميدعبدمحمدزينب

6.7% NAS5 Russell Investment Company PLC

49.7% آخرين

تغطية بحوث برايم

كة الصناعات الغذائية العربية تأسست  ي )شر
ي ( دومنر

 مارس ف 
ي البورصة ، 1984

.  2015ديسمت  المصرية منذ وتم إدراجها ف 
ي DOMTتعمل 

وبات، قطاع الأغذية ف  كت   والمشر
 على مع التر

.المعلبةالأطعمة 

المقر الرئيس  
 )ج شارع طه حسب   32

ً
ة، م(مراد سابقا .صر، الأورمان، الجت  

هاتف
+2 02 3572 4924 / 3570 8556. 

  
ونن موقع الكت 

www.domty.org

الإدارةمجلس رئيس 
.الدماطي عمر محمد / السيد

الرئيس التنفيذي
.الدماطي محمد عمر / السيد

مجلس الإدارةأعضاء 
.عمر محمد الدماطي / السيد1.
.محمد عمر الدماطي / السيد2.
ي عبدمحمد عبد/ السيد3.

ر
.الرحمنالباف

.النورمنت  أمب   فخري عبد/ السيد4.

.يحن  محمد عوض بن لادن/ السيد5.

ي صلاح محمد شي الدين/ السيد6.
.هان 

.الحميد شاهب   زينب محمد عبد/ السيدة7.

حساباتمراقب 
كاؤه .نبيل وسماحة وشر

.المتضامنون للمحاسبة والمراجعة

المقر
ة، مصر .الجت  

التأسيس
1984.

ن  عدد المساهمبر
1,983.

الإدراج
.DOMT: البورصة المصرية

سعر مستهدف
 12خلال 

ً
شهرا

التصنيف التاري    خ

جم8.7
ي  زيادة الوزن النسن 
مخاطرة متوسطة

2022أغسطس 24

http://www.domty.org/
https://primeholdingco.com/wp-content/uploads/2022/08/220824-DOMT-CoreCoverage-Ar.pdf
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برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيس   البحوثالمبيعات

  
ن

شوكت المراغ
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتولى  
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

8130 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

نشوى أبو العطا
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ،  
ن الألفن CFAعمرو حسبر

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ، الجت   المهندسب  

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مصر الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، القاهرةمصر الجديدة، 

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألت 

مصر، سموحة، الإسكندرية

 8170 3300 202+:ت

4622 3305 202+:ف

www.primeholdingco.com

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالنر

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا ف  ي متخصصةإلكتر
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنشر الشأن،هذا ف  اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسيذكر لموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لشر علىليس.مؤشر

كة ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالشر
 
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا ف اتبالصر  ،الوضعحولمؤشر ي التغت  يؤثر فقد المستقبلىي

 
ي واردةقيمةأو سعر أيعلىالصرفأسعار ف

 
لزملا .التقريرهذا ف

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 
 اعتبارها قارئيها التقرير هذا ف

ً
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلىالقائمةوالاستنتاجاتلتحليلاتباللقيامالخاصةوسائلهمعنبديلا

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحنر للتغت  محلا تكونقد الواردة ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملب   وكافةوموظفيها مديريــها بكافةبرايم،مجموعة/عليهالسيدالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لت  ي الأجلقصت 
ي إليها المشار العملاتأو ةالماليالأوراقف 

بعملياتيقوموا وقد التقرير ف 
اءأو بيع ي الغت  عننيابةأو لمصلحتهملها شر

 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيف 
ً
اماتمنعددا والقوانب   اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا ي الالتر 

منحالبأيالإبراءهذا يعن  ولا عنها،الإفصاحيمكنلا النر
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا الأحوال

كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلىعلاوة.القوانب   أو اللوائحهذهضوءف  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد شر ي الواردةالشر
.التقريرهذا ف 

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزيــــعأو نشر ويحظر برايم،مجموعة©2022محفوظةالحقوقجميع

  
ن
ون الموقع الإلكت 
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