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ي 
 
ان بفضل التعاف ي مي  
 
ل من العام عجز الحساب الجاري بالرب  ع الأو تحسن الخدمات، ف

المية ذلك لا تزال أسعار السلع العسنوي، وعلى الرغم من أساس رب  ع على 2022المالي 
على أساس سنوي % 44بمقدار اتسع عجز الحساب الجاري .السنويةقراءته تؤثر على 

ي الرب  ع الرابع من % 34مقابل )
ز
إل مما أدى ، (2021العام المالي على أساس سنوي ف

ي الرب  ع الأول من العام المالي دولار أمريكي مليارات 4عجز قدره تحقيق 
ز
على . 2022ف

ي الرب  ع الأول من% 22بمقدار  العجز سنوي، انخفض أساس رب  ع 
ز
على أساس رب  ع سنوي ف

ة الانخفاض مقارنة ب  ، أكير من ضعف 2022العام المالي  أساس انخفاض على % 9وتي 
ي الرب  ع الرابع من 

ز
.  2021العام المالي رب  ع سنوي ف

ي ديناميكيات كانت 
 
مدفوعة 2022العام المالي الرب  ع الأول من عجز الحساب الجاري ف

:بما يلىي 

ي الرب  ع الأول من % 29بمقدار العجز التجاري اتسع (1)
 
العام على أساس سنوي ف

جاء ذلك على خلفية الرياح العالمية . دولارمليار 11.075إل 2022المالي 
ي نمت بمقدار 

ي أثرت على فواتي  الواردات الت 
على أساس سنوي % 41المعاكسة الت 

.سنويعلى أساس % 34ارتفعت الصادرات بمقدار بينما 

ان التجاري تسبب (2) ي عودة المي  
 
ي ارتفاع أسعار النفط ف

 
إل عجز قدره الهيدروكربون

ي مليون دولار 144فائض قدره مقابل مليون دولار 101
 
العام الرب  ع الأول من ف

ي الالطبيعي المسال إل عادت صادرات الغاز وعلى الرغم من ذلك، . 2021المالي 
ز
تعاف

ي من 
ي الرب  ع الثانز

ز
العجز مما سيخفف الضغط على ، 2022العام المالي القوي ف

ي 
ي التجاري غي  الهيدروكربونز

ز
.2022العام المالي ف

ي الرب  ع الأتباطأ (3)
 
ي ف

 
العام ول من النمو السنوي للعجز التجاري غي  الهيدروكربون

ي الرب  ع % 29+مقابل على أساس سنوي % 26)+2022المالي 
 
على أساس سنوي ف

 ويرجع ذلك ، (2021العام المالي الرابع من 
ً
على % 26.5بمقدار إل نمو أساسا

ي الواردات غي  الهيدروكربونية أساس سنوي
ز
ي على % 28.7مقابل )ف

ز
أساس سنوي ف

ي الوقت (. 2021العام المالي الرب  ع الرابع من 
ز
ظل معدل نمو الصادرات نفسه، وف

 
ً
ة نتيجزادت قيمة كل من الصادرات والواردات . على أساس سنوي% 27.3عند ثابتا

ي أسعار 
ز
العودة بالإضافة إل اتجاهالشحن، وتكاليف السلع الأساسية الزيادة ف

ي 
ز
ي تعاف

ز
ي أعقاب للمستويات الطبيعية ف

ز
ي 19-حة كوفيدجائنشاط التجارة الدولية ف

ز
ف

.2021العام المالي 

ان الخدمات بأكير من الضعف مع (4) ي مي  
 
ي قطاع السيازاد الفائض ف

 
حة ووصلت تعاف

2.9الخدمات بلغ فائض . 2013عائدات قناة السويس إل أعلى مستوياتها منذ 
ي الرب  ع الأول من مليار دولار 
ز
ي فقط مليون دولار 876مقابل )2022العام المالي ف

ز
ف

 ، (2021العام المالي الرب  ع الأول من 
ً
ي مدعوما

ز
ي قطاع السياحة ابالتعاف

ز
لذي القوي ف

ي الرب  ع الأول من دولار مليون 801مقابل )دولار مليار 2.9نتج عنه توليد 
ز
فقط ف

ي ، غي  أنه لا يزال أقل (2021العام المالي 
ز
من متوسط   الإيرادات المحققة عادة ف

 . الرب  ع الأول من العام المالي 
ً
ي الرب  ع الأول من أيضا
ز
نمت ، 2022العام المالي ف

وهي دولار، مليار 1.7على أساس سنوي إل % 22.3بمقدار إيرادات قناة السويس 
ة لها منذ الرب  ع الرابع من  .2018العام المالي أسرع وتي 

ي إلقاء العبء على دخل الاستثمار عجز استمر (5)
 
جز نما ع. عجز الحساب الجاريف

 على أساس % 26.6بمقدار الدخل 
ً
ي مدفوعات % 28بزيادة قدرها سنوي، مدفوعا

ز
ف

كات الأجنبية الاستثمار، دخل  ي ذلك أرباح الشر
ز
.ومدفوعات الفوائدبما ف

لكنه ظل أعلى بكثي  من عائدات الصادرات غي  التحويلات، نمو تباطأ (6)
مليار 8.1على أساس سنوي إل % 1.5بمقدار زادت التحويلات . الهيدروكربونية

ة أبطأ بكثي  مقارنة دولار،  ي الرب  ع المسجلة على أساس سنوي % 29.6ب  وهي وتي 
ز
ف

ي التحويلات سيعود إل . 2022العام المالي الرابع من 
ز
ه مستوانعتقد أن النمو ف

ي الطبيعي 
ز
ي المستوى القوي لها بعد 2022العام المالي ف

ز
.2021العام المالي ف

ي التدفقات المالية لحساب تزال لا (7)
 
. اريتمول عجز الحساب الجرأس المال صاف

ي المباسرر  دولار مليار 1.4على أساس سنوي إل % 4بمقدار نما الاستثمار الأجنتر
ي الوقت (. عجز الحساب الجاريمن % 36)

ز
ي تدفقاتنفسه، وف

ز
انخفض صاف

ي دولار مليار 6.7مقابل دولار مليار 3.5إل استثمارات المحافظ الأجنبية الداخلة 
ز
ف

، حيث بدأ زخم التدفقات الرأسمالية القوية إل2021المالي العام الرب  ع الأول من 
اجع ي الي 

ز
.الأسواق الناشئة ف

ي حالة فائض، ويرجع ذلك إل حد كب
 
ان المدفوعات ف ي كان الرصيد الكلىي لمي  

 
ي  إل صاف

ان المدفوعات لفائض قدره . تدفقات رأس المال ز دولار مليون 311بشكل عام، تحول مي 
ي الرب  ع الأول من العام المالي 

ز
ي الرب  ع الأول من دولار مليون 69مقابل عجز قدره 2022ف

ز
ف

مليارات 6، نتيجة التدفقات الداخلة للحساب المالي الصافية البالغة 2021العام المالي 
 من دولار، 

ً
ي الرب  ع الأول من العام المالي دولار مليار 3.9ارتفاعا

ز
.2021ف

من  بدير
ز  كبي  الاقتصاديي 

T +202 3300 5722

mbedeir@egy.primegroup.org

رب  ععلى أساس سنوي ولكنه انخفضالجاري على أساس اتسع عجز الحساب : 1شكل 
سنوي

ي فائض الخدمات، ولكن : 2شكل 
 
ي ملحوظ ف

 
تجاري على الرغم من ذلك لا يزال العجز التعاف
يزيد الضغط

ر
ْ
ز
َ
 والج

ّ
المد

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر
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مع توقعاتنا  لديناميكيات 2022الرب  ع الأول من العام المالي كيف تتناسب قراءات  
ي العام المالي 

 
؟2022عجز الحساب الجاري ف

ان الخدمات تنمو  بشكل مضط(1) ي متماشية مع توقعاتنا، ستظل إيرادات مي  
 
رد ف

، . 2022العام المالي 
ً
على الطلب المكبوتدفعة بسبب ستكتسب السياحة أولا

ي قيود السفرالتخفيف السفر وزيادة 
ز
11.5احة إل نتوقع أن تصل عائدات السي. ف

 من ، 2022العام المالي بنهاية دولار مليار 
ً
المسجلة دولار مليار 12.5أي أقل قليلا

ي 
ز
ب ، 2019العام المالي ف وس كورونا المستجد القطاعجائحة قبل أن تصرز ، ث. في 

ً
انيا

ي مسار تصاعدي على خلفية
ز
%  6بمقدار زيادة ( 1: )ستبق  عائدات قناة السويس ف

ي رسوم عبور السفن على 
 المارة عير المجرى المان 

ً
اير اعتبارا السعر ( 2)؛ 2022من فير

ي أوروبا وآسيا سيعطي 
ز
ي المجرىالمرتفع الحالي للغاز الطبيعي المسال ف

ة المان  ز مي 
 
ً
 لأن القناة توفر تنافسية؛ نظرا

ً
اة بنما شديدة أسرع من مسار كيب الطويل وقنمسارا

ي تهدف إل مضاعفة سعة الم( 3)الازدحام؛ 
ي مشاري    ع التوسعة الجنوبية الت 

مر المان 
ي اليوم 100إل 

ز
 50مقابل )سفينة ف

ً
(.حاليا

ان التجاري بعدة عواملسيتأثر (2) جاري التنتوقع أن يتحسن العجز . عجز المي  
ي 
 
ويعتمد ذلك على زيادة صادرات الغاز ، 2022العام المالي على مدار الهيدروكربون

ي البلاد 
ز
واجهة ارتفاع البلاد على ممما سيساعد المرتفعة وأسعاره الطبيعي المسال ف

 العجز التجاري غي  الهيدرو . تكلفة منتجات الوقود المستوردة
ي سيبقى

 
كربون

ارتفاع فواتي  كما أنه سيتعرض لمزيد من التدهور بسبب. المصدر الرئيسي للضعف
اد المتوقعة مع النمو الاقتصادي   عن مخاطر الشي    ع، الاستي 

ً
مرار استفضلا

ي الإمدادات العالمية اضطرابات 
. اليف الشحنتؤثر على أسعار السلع العالمية وتكالت 

لعالمية، اتغي  المناخ العالمي هو خطر رئيسي آخر لا يزال يؤثر على أسعار السلع 
 . وخاصة الغذاء

ً
صر من المتوقع أن تصل واردات موالزراعة، لمنظمة الأغذية وفقا

الواردات عن   % 7أي بزيادة قدرها طن، مليون 13إل 2022من القمح للعام المالي 
ي 
ز
 زيادة حدة التوترات الجيوسياسية مفإن ذلك، علاوة على . 2021العام المالي ف

ً
ؤخرا

ز روسيا والغرب بشأن  ي تفرضها بالإضافة إل تعريفات التصدير الأوكرانيا، بي 
روسيا، ت 

اد الرئيسيمع ملاحظ . يزيد الضغط على العجز التجاري هي للبلاد ة أن أسواق الاستي 
 
ً
.ورومانياروسيا وأوكرانيا حاليا

. تمن المتوقع أن يتباطأ نمو التحويلا النفط، الرغم من ارتفاع أسعار على (3)
ي سجلت أداءً التحويلات، تجاوزت 

، النى
ً
.  19-يد كوفجائحة  التوقعات خلال قويا

 فإن وعلى الرغم من ذلك، 
ً
ه بميجزءا ل بعض من هذا التدفق القوي يمكن تفسي 

ي من أجل مواجهة ارتفاع تكاليف المالوطن، إل عائلاتهم الوافدين إل إعادة 
ز
عيشة ف

، دول مجلس التعاون  ي يبة خاصة بعد تطبيق المملكة العربية السعو الخليجر دية لصرز
.  2018الوافدة منذ العمالة فرض رسوم على بالإضافة إل المضافة، القيمة 

ي مساعدة تدفقات التحويلات على الاستقرار ح
ز
ول مستواها وسيستمر هذا الاتجاه ف

ز العملا يمكننا تجاهل تأثي  سياسة وعلى الرغم من ذلك، . الحالي  ي سوق توطي 
ز
الة ف

ي دول مجلس التعاون 
ز
، العمل ف ي ي لارتالخليجر فاع أسعار مما قد يقوض الأثر الإيجانر
ي النفط 

ز
 والتعاف

ً
ي علىحاليا ي دول مجلس التعاون الخليجر

ز
 الطلب على الاقتصادي ف

.الأجنبيةالعمالة 

ي لتمويل إن (4) اري عجز الحساب الجاعتماد مصر على تدفقات رأس المال الأجنن 
مالية الاحتياطي الفيدرالي والأوضاع المجلس عرضة لتشديد سياسة يجعلها 
 نلاحظ أن الاقتصاد المصري لا يزال . العالمية

ً
 ية باحتياطياته الكافمحميا

ً
.  حاليا

ي وعلى الرغم من ذلك،  ة، فإن احتياجات التمويل الخارج  ي ذلالكبي 
 
عجز ك بما ف

امات  يدرالي الفسياسات الاحتياطي الديون بالإضافة إل الحساب الجاري واليى 
، الأكير 

ً
ي البنك المركزي المصر ستجعل من الصعب تجنب تشديد تشددا
.النقديةللسياسة 

عائدات قناة السويس تسجل مستويات قياسية: 3شكل 

.البنك المركزي المصري: المصدر

ي مستوياتها الغذاء عند أعلى أسعار : 4شكل 
 
سنوات10ف

.(فاو)والزراعة للأمم المتحدة منظمة الأغذية : المصدر
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برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيسي  البحوثالمبيعات

ي 
 

شوكت المراغ
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتولي 
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

5110 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

محمد الحناوي
مدير فرع مدينة نصر

5166 3300 202+:ت

MElhenawy@egy.primegroup.org

أبوالعطانشوى 
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ، ي
CFAعمرو حسي   الألق 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ز ، الجي  ز المهندسي 

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مصر الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، القاهرةمصر الجديدة، 

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألير

مصر، سموحة، الإسكندرية

 8170 3300 202+: ت

4622 3305 202+: ف

www.primeholdingco.com

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالت 

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباسرر بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا فز ي متخصصةإلكي 
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنشر الشأن،هذا فز اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسيذكر لموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لشر علىليس.مؤسرر

كة ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالشر
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا فز اتبالصرز ،الوضعحولمؤسرر ي التغي  يؤثر فقد المستقبلىي

ي واردةقيمةأو سعر أيعلىالصرفأسعار فز
لزملا .التقريرهذا فز

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 اعتبارها قارئيها التقرير هذا فز
ً
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلىالقائمةوالاستنتاجاتلتحليلاتباللقيامالخاصةوسائلهمعنبديلا

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحت  للتغي  محلا تكونقد الواردة ز وكافةوموظفيها مديري  ها بكافةبرايم،مجموعة.عليهاالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لير ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملي  ي الأجلقصي 
ي إليها المشار عملاتالأو الماليةالأوراقفز

أو بيعبعملياتيقوموا وقد التقرير فز
اء ي الغي  عننيابةأو لمصلحتهملها سرر

ز
 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيف

ً
ز اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباسرر بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا اماتمنعددا والقواني  ز ي الالي 

الأحوالمنحالبأيالإبراءهذا يعتز ولا عنها،الإفصاحيمكنلا الت 
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا 

ز أو اللوائحهذهضوءفز كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلىعلاوة.القواني  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد سرر ي الواردةالشر
.التقريرهذا فز

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزي    عأو نشر ويحظر برايم،مجموعة©2022محفوظةالحقوقجميع

ي 
 
ون الموقع الإلكيى
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