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اير / مصر ي فبر
لنقدية ف  ا السياسة  2022اجتماع لجنة  اير 1الثلاثاء، اقتصاديةرؤية  م بتوقيت القاهرة3:30/ 2022فبر

ي مارس من قبل بنك الاحتياطي الفيدرالي 
ن
ن أن رفع سعر الفائدة ف ي حي 

ن
يبدو وكأنه قرار ف

ي 
ن
بقرار 2022محسوم، فمن المرجح أن يبدأ البنك المركزي المصري أول اجتماع له ف

ة النقدية ما زلنا نعتقد أن السياسوعلى الرغم من ذلك، . حذر بتعليق سعر الفائدة
ي المصري ستبدأ المركزي التشديدية الاستباقية للبنك 

 
ي -2022ف

 
على الأرجح ف

ي 
 لسياسة مجلس 2022النصف الثان 

ً
أكبر ديةالاحتياطي الفيدرالي التشدي، نظرا

ي النقدية إل اجتماعها تتجه لجنة السياسة . من المتوقع
هذا 2022الأول ف 

افية حول ارتكاز توقعات التضخم الخميس مع  نتيجة . امستهدفاتهالاستشر
قدية سياسته النلا يزال هناك مجال للبنك المركزي للحفاظ على لذلك، 
.الحالية

ي جميع أنحاء العالم، ومصر ل
ن
يست لا يزال خطر التضخم يطارد البنوك المركزية ف

ي توقعاتنا لعام . استثناء  
بنك لنتوقع أن يظل التضخم ضمن المستهدف ل، 2022ف 
ي مسار تصاعدي مقارنالمصري، وعلى الرغم من المركزي 

ة بالعام ذلك سيكون ف 
ي 
ي المتوسط%8.3  التضخم نتوقع أن يبلغ . الماض 

 
ا فإننوعلى الرغم من ذلك، . ف

لم تظهر أسعار السلع ( 1)لا سيما إذا الاحتمالات المعاكسة واردة، نؤكد أن 
اجع و  الصارمة لمجلسأثر السياسة التشديدية ( 2)العالمية أي علامات على البر

ي العالمية وأسعار الصر العزوف عن المخاطرة الاحتياطي الفيدرالي على 
ف ف 

.الأسواق الناشئة

ي سيتحدد 
ن
: بناء  على2022مسار السياسة النقدية ف

مدفوعة بالتوترات . مدى ومدة ارتفاع أسعار السلع الأساسية1)
ي أوكرانيا، قفزت أسعار النفط لتصل إل أعلى

ي الجيوسياسية ف 
مستوياتها ف 

.  برميل/دولار أمريكي 90سبع سنوات بنهاية شهر يناير، متجاوزة مستوى 
ي يان السمتان الرئيسمن المرجح أن تظل التقلبات وارتفاع الأسعار هما 

 
ف

ي النصف الأول النفط، سوق 
حتر لو خفت حدة . 2022على الأقل ف 

واتية نعتقد أن أساسيات العرض والطلب غبر المالسياسية، التوترات 
ي التأثبر على أسواق النفط

ي غضون . ستستمر ف 
التسعبر لجنة ن ستعلذلك، ف 

ولية  ي للمنتجات الببر
ي مصر عن التلقان 

 
، قرارها ف

ً
ذي نتوقع أن يكون والقريبا

 
ً
ينرفعا ي أسعار البب  

 
مازوت ترتفع أن نرى أسعار الديزل والكما يمكننا . آخر ف

ه لهذا الأخبر تأثبر أكبر أهمية على التضخم بسبوسيكون . كذلك ب تأثبر

لطبيعي أسعار الغاز اتزال لا ذلك، علاوة على . الأسعارالمباشر واللاحق على 
تزال أسعار كما لا . المحليةتعديلات برفع الأسعار العالمية وتوقعاتها تغذي 

ياسية تحت ضغط التوترات السوالحبوب، وخاصة القمح الغذائية، المواد 
.الأسمدة ايضامما يؤثر على تكلفة الطاقة، وتغبر المناخ وأسعار 

لعالمية استمرار المخاطر اتؤدي قد . النظرة التطلعية لتوقعات التضخم2)
النظر إل بالتضخم، إضافية على توقعات ضغوط المذكورة أعلاه إل وضع 

ام العمن أنه من المتوقع أن يعكس التضخم بعض الضغوط المتأخرة 
منتجات ويشمل ذلك تأثبر ارتفاع أسعار الأسمدة المحلية على ال. السابق

اير )الزراعية المتقلبة  عار وزيادة أس، (الجاريأقرب موسم زراعة هو فبر
ة الظروف التشديديوالأهم من ذلك ، تأثبر المدعمة، المواد الغذائية 

.العالمية على سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الجنيه المصري

تماع الرسالة الواضحة من اج. الاحتياطي الفيدرالي مجلس درجة تشديد 3)
ي هي أن السالمفتوحة اللجنة الفيدرالية للسوق 

ياسة النقدية الأسبوع الماض 
 عن ما  الأمريكية ستكون أكبر 

ً
قعات اليوم تحوم تو . السوقكان يراهن تشددا

ي 5-3حول 
 
ي مجلس وقد يفكر ، 2022ارتفاعات ف

 
الاحتياطي الفيدرالي ف

ي ( 2000الأول منذ عام )نقطة أساس 50أول زيادة بمقدار 
ي اجتماعه ف 

ف 
ديد التشيمكن الإعلان عن الارتفاعات، بالتوازي مع هذه . مارس القادم

ي الفيدرالي بحلول الكمي للاحتياطي 
لم تتوقع الأسواق . 2022النصف الثان 

ك الأسواق الناشئة علىالتشديد، مثل هذا المستوى من   حافة والذي سيبر
.فرطالمحتمل لمثل هذا التشديد المالتأثبر المضاعف بسبب الخطر 

خفيف من الرغم من أن مصر لا تزال تتمتع باحتياطيات خارجية قوية للتعلى 
ة  لا سيما على الأصول ملحوظة، إلا أن الضغوط الأجل، المخاطر قصي 

لتشديد نعتقد أنه سيكون من الصعب تجنب ا. الأجنبية للبنوك التجارية
ي النقدي،  ته ستعتمد على ظروف القطاع الخارج  رغم من وعلى ال. لكن وتي 
ي اجتماع يوم ذلك، 
ن
ي الموقف النقديالخميس، سيكون أي تغيي  ف

ن
ر، ف غي  مي 

ة للتضخم كانت لا تزال ضمن  البنك مستهدفبالنظر إل أن القراءة الأخي 
.المركزي المصري

منن بدير
كببر الاقتصاديير  

T +202 3300 5722

mbedeir@egy.primegroup.org

ي مسار تصاعدي: 1شكل 
ن
.لا تزال أسعار السلع الأساسية العالمية ف

ي الأصول الأجنبية انخفض : 2شكل 
ن
ي صاف

ن
ة نهايبشكل ملحوظ بحلول البنوك التجارية ف

2021

المضاعفالأثر 

ج: المصدر .بلومبر

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر
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(المعاد احتسابه)الزراعي  S & P GSCIمؤشر 

(الممعاد احتسابه)لجميع المعادن  S&P GSCIمؤشر 

ج للسلع  (المعاد احتسابه)مؤشر بلومبر
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ي الأصول الأجنبية للبنوك 
 
(مليون دولار)صاف (مليون دولار أمريكي )الأصول الأجنبية للبنوك 

امات الأجنبية للبنوك  (مليون دولار)الالبر 

mailto:MBedeir@egy.primegroup.org


2/2

اير / مصر ي فبر
لنقدية ف  ا السياسة  2022اجتماع لجنة  اير 1الثلاثاء، اقتصاديةرؤية  م بتوقيت القاهرة3:30/ 2022فبر

برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيسي  البحوثالمبيعات

ي 
ن

شوكت المراغ
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتولي 
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

8130 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

محمد الحناوي
مدير فرع مدينة نصر

5166 3300 202+:ت

MElhenawy@egy.primegroup.org

أبوالعطانشوى 
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ، ي
ن الألفن CFAعمرو حسي 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ، الجبر  المهندسير 

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مصر الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، القاهرةمصر الجديدة، 

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألبر

مصر، سموحة، الإسكندرية

 8170 3300 202+: ت

4622 3305 202+: ف

www.primeholdingco.com

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالتر

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا ف  ي متخصصةإلكبر
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنشر الشأن،هذا ف  اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسيذكر لموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لشر علىليس.مؤشر

كة ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالشر
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا ف  اتبالصر  ،الوضعحولمؤشر ي التغبر يؤثر فقد المستقبلىي

ي واردةقيمةأو سعر أيعلىالصرفأسعار ف 
لزملا .التقريرهذا ف 

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 اعتبارها قارئيها التقرير هذا ف 
ا
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلىالقائمةوالاستنتاجاتلتحليلاتباللقيامالخاصةوسائلهمعنبديل

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحتر للتغبر محلا تكونقد الواردة ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملير  وكافةوموظفيها مديري  ها بكافةبرايم،مجموعة.عليهاالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لبر ي الأجلقصبر
ي إليها المشار عملاتالأو الماليةالأوراقف 

أو بيعبعملياتيقوموا وقد التقرير ف 
اء ي الغبر عننيابةأو لمصلحتهملها شر

 
 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيف

ً
اماتمنعددا والقوانير  اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا ي الالبر 

الأحوالمنحالبأيالإبراءهذا يعت  ولا عنها،الإفصاحيمكنلا التر
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا 

كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلىعلاوة.القوانير  أو اللوائحهذهضوءف  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد شر ي الواردةالشر
.التقريرهذا ف 

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزي    عأو نشر ويحظر برايم،مجموعة©2022محفوظةالحقوقجميع

ي 
ن
ون الموقع الإلكير
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