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كية/ مصر  الير ة  للير ا انهيار  أثير  ت ص بتوقيت القاهرة8:45/ 2021ديسمير 22الأربعاء، اقتصاديةرؤية 

ة الير يثير هل ينجو من يسبح ضد التيار؟  ي للير
ي كية الانخفاض التاريخ 

الأشهر ف 
ة مقابل الدولار الأمريكي  الكثير ( 2021ديسمير 17هذا العام حتر % 55-)الأخير

كي غير سياسات من التساؤلات حول 
وهي .التقليديةالبنك المركزي الير

ي وقت يتخطى فالسياسات 
 
ء سوى النمو ف ي

ي لا تركز على أي ش 
يه التضخم التر

مصداقية السياسة و عن هيمنة النظر وبصرف . المرجوةالمستهدفات وتوقعاته 
، البنك المركزي  كي

كية الحالة تضيف الير  الير
ً
اييس المخاطر من الوقود لمقمزيدا

ي الأسواق 
ي نفالناشئة، خاصة ف 

ك ف  ي تشير
تركيا، س خصائص بالنسبة للبلدان التر

ي من عجز تجاري 
ي تعان 

، و والاعتماد على التمويل مزمن، أي التر ي عجز الخارجر
والذي ينطوي على مخاطر سعر موات، ديون غير الحساب الجاري، وهيكل 

ي . الفائدةالصرف ومعدلات 
ي تركز على الصمعادلة حير  أن ف 

ادرات النمو التر
ي آسيا، ليست جديدة وتم اختبارها 

ي تركيا يواجه صانعو السياسةمن قبل ف 
ف 

ي من المحتمل أن تعرقل جهودهم لتحقيق نفس
. النتائجالعديد من العقبات التر

 للمراجع الاقتصادية، حتر ذلك، علاوة على كل 
ً
قيمة لن يؤدي انخفاضوفقا

ي الواق
 
ع إلى تفاقمه العملة إلى تحسير  العجز التجاري على الفور ولكنه سيؤدي ف

، . على المدى القصير 
ً
 يعد التوقيت أيضا

ً
ة لبلد يتصارع مع بالغ الأهمية بالنسبأمرا

 
ً
، . معدلات التضخم المرتفعة تاريخيا

ً
ا كيةأخير ة الير تحت ضغط ستظل اللير

ام بخطة الرئيس  ين الذي وعبء الدأردوغانارتفاع أسعار الواردات اللازمة للالير 
(.من الاحتياطيات% 108حوالىي )يتجاوز احتياطيات العملات الأجنبية 

ي ظل 
 
تجاجا  ، اح"انسحاب المستثمرين الأجانب"إن تأثير : ، أو ربما أسوأ2018ف

إلا لن يؤدي المجدية للسيطرة على التضخم،غير السليمة أو غير على السياسات 
كية وعوائد  ة الير ر على اللير داعيات هذا كما أننا نرى ت. السنداتإلى مزيد من الصر 

دد  ي مصر والمنطقة بأسرها على النحو التالىي صداه الوضع يير
:ف 

جز عاعتماد مصر على تدفقات رأس المال لتمويل : تدفقات رأس المال(1)
سته إلى تشديد سياالمركزي المصري يدفع البنك الحساب الجاري قد 

، كإجراء  ي
ي . المستهدفعلى الرغم من أن التضخم لا يزال ضمن وقان 

 هذا ف 
ي بالصدد، 

ي علينا أن نتذكر أن مصر لا تزال لديها أعلى عائد حقيقر
 
ير  أقرانها ف

فقد أدى التشديد وعلى الرغم من ذلك، %(. 4حوالىي )الناشئة الأسواق 
عن أن ناهيكعام، العالمي إلى استنفاد قوة أصول الأسواق الناشئة بشكل 

ي 
 تشكل 2022التوقعات الواسعة النطاق لقوة الدولار الأمريكي ف 

ً
.تهديدا

كيةقد يكون التأثير المعدي لأزمة : الاستقرار المالي (2) ة الير الحالية اللير
 
ً
ي الوقت الحالىي محدودا
 الأزمة،فإن استمرار وعلى الرغم من ذلك، . ف 

ً
فضلا

ها المحتمل على البنوك الأجنبية واستقرار المؤسسات المالية عن تأثير
ي لأصول الأسواالإقليمية،  .  ق الناشئةقد يضعف من شهية الاستثمار الأجنتر

ي وقت تواجه فيه أصول الأسواق الناشئة بالفعل 
ي هذا ف 

 عديأنر
ً
من الرياح دا

 
ً
يدات متحور تهدالاحتياطي الفيدرالىي إلى مجلس من تشديد المعاكسة، بدءا

ايدةأوميكرون .المير 

كاء التجاريير  الرئي: الروابط التجارية(3) سيير  لمصر، تعد تركيا من بير  الش 
 لصالح تركيا ويمثل حجم التج

ً
ان التجاري دائما ارة حوالىي حيث يميل المير 

ي مصر من البضائع( مليار دولار%3.7 )3.7
.  من إجمالىي حجم التجارة ف 
كية   للبنك المركزي المصري، شكلت البضائع الير

ً
مليار 2.6% )3.7وفقا
ي العام المالىي ( دولار

وتمثل الآلات . 2021من إجمالىي واردات مصر ف 
ونيات وسيارات الركوب والمنسوجات حوالىي  من إجمالىي تلك % 38والإلكير

ي حير  شكل الحديد والصلب وحدهما . الواردات
 
من إجمالىي % 20ف

كية وحوالىي 
نتوقع أن يوفر . من واردات مصر من الصلب% 25الواردات الير

كي ة تنافسية للصادرات الير ي مير 
وعلى الرغم . ةانخفاض قيمة العملة الحقيقر

كية على مدخلا   باعتماد الصادرات الير
ً
ت من ذلك، قد يكون هذا مقيدا

ي قطاع التصنيع
 
ن من ناحية أخرى، م. المواد الوسيطة والخام خاصة ف

ي المو 
كز ف  ي تير

كيا، التر اد الوسيطة المرجح أن تنمو الصادرات المصرية لير
ي ذلك الوقود والمواد الكيميائية والقطن 

من % 34حوالىي )والخام بما ف 
.بسبب ارتفاع الأسعار( صادرات مصر إلى تركيا

 ،
ً
كية غير مواتٍ لليكون تأثير خفض قد ملخصا

عجز التجاري قيمة العملة الير
ي 
 
ي حمصر، ف

 
ي تداعياته المالية جميع الأسواق الناشئة ف

بقر
ُ
 الة وست

ً
تأهب، نظرا

ي 
 
ي تنتظرهم ف

ايدة التر .2022للرياح المعاكسة العالمية المير 

مت  بدير
كبير الاقتصاديير  

T +202 3300 5722

mbedeir@egy.primegroup.org

كيا : 1شكل  ي لير
ة اليعزز انخفاض سعر الصرف الفعلي الحقيقر كية مقابل تنافسية اللير ير

الجنيه المصري

 تكيفت الصادرات الير المنافسة إذا مستوى من سيواجه التصنيع المحلي : 2شكل 
ً
كية جيدا

المستوردةالمدخلات مع ارتفاع أسعار  

الاقتناصيةعودة الروح 

ج:المصدر .بلومير

.Trade map: المصدر
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كية ة الير ي لللير
سعر الصرف الفعلىي الحقيقر ي للجنيه المصري
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برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيسي  البحوثالمبيعات

ي 
 

شوكت المراغ
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتولي 
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

8130 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

محمد الحناوي
مدير فرع مدينة نصر

5166 3300 202+:ت

MElhenawy@egy.primegroup.org

أبوالعطانشوى 
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ، ي
CFAعمرو حسير  الألق 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ، الجير  المهندسير 

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مصر الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، القاهرةمصر الجديدة، 

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألير

مصر، سموحة، الإسكندرية

 8170 3300 202+: ت

4622 3305 202+: ف

www.primeholdingco.com

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالتر

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباسر  بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالىي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا ف  ي متخصصةإلكير
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنش  الشأن،هذا ف  اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسيذكر لموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لش  علىليس.مؤسر 

كة ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالش 
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا ف  اتبالصر  ،الوضعحولمؤسر  ي التغير يؤثر فقد المستقبلىي

ي واردةقيمةأو سعر أيعلىالصرفأسعار ف 
لزملا .التقريرهذا ف 

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 اعتبارها قارئيها التقرير هذا ف 
ً
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلىالقائمةوالاستنتاجاتلتحليلاتباللقيامالخاصةوسائلهمعنبديلا

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحتر للتغير محلا تكونقد الواردة ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملير  وكافةوموظفيها مديري  ها بكافةبرايم،مجموعة.عليهاالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لير ي الأجلقصير
ي إليها المشار عملاتالأو الماليةالأوراقف 

أو بيعبعملياتيقوموا وقد التقرير ف 
اء ي الغير عننيابةأو لمصلحتهملها سر 

 
 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيف

ً
اماتمنعددا والقوانير  اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباسر  بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا ي الالير 

الأحوالمنحالبأيالإبراءهذا يعت  ولا عنها،الإفصاحيمكنلا التر
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا 

كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلىعلاوة.القوانير  أو اللوائحهذهضوءف  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد سر  ي الواردةالش 
.التقريرهذا ف 

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزي    عأو نش  ويحظر برايم،مجموعة©2020محفوظةالحقوقجميع

ي 
 
ون الموقع الإلكير
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