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لنقدية/ مصر ا السياسة  اجتماع لجنة  ص بتوقيت القاهرة11:00/ 2021ديسمبر 14الثلاثاء، اقتصاديةرؤية 

ي جميع أنحاء العالم عالقة بسبب الا
ن
ن أن البنوك المركزية ف ي حي 

ن
رتفاع ف

ي 
ن
ئ ف  لا يزال أمام البنك التضخم، المفاج 

ً
لحفاظ على لالمركزي المصري متسعا

مركزي المصري للبنك الالتابعة السياسة النقدية لجنة تتجه: سياسته الحالية
ي إلى 

 
ي أكتوبر ونوفمبر ضمن مع  2021اجتماعها الأخبر ف

 
قراءات تضخم ف

ل هذا حو التوقعات المستقبلية لازالت تدور إلى أن بالإضافة . المستهدف
لتضخم تشبر أرقام التضخم المحلي إلى أن بيئة اأخرى، من ناحية . المستهدف

 العالمية لا تزال تضيف 
 
ي . ضغطا

ويبدو أن د، بع" الجائحة"تنته لم الواقع، ف 
، أكبر وعورة مما كان يعتقد " الوباء"المرحلة الانتقالية إلى 

 
متحور آخر معسابقا

ي يهدد 
.مسار التعاف 

ن  خم التض)والسندان ( بالجائحةالمخاطر النشطة المرتبطة )المطرقة بي 
ي : بورةتظل السياسة النقدية صيجب أن ، (المدفوع بالعرضالجامح العالمي 

 
ف

ي 
ك المركزية البنو من قبل حير  أن السياسة النقدية المتشددة هي الخيار النهائ 

ث عن فقط إذا كنا نتحدأنها فعالة يجب أن نتذكر التضخم، للسيطرة عل 
اميكيات وهو النوع الذي يقوده انتعاش الطلب المحلي ودين-" الجيد"التضخم 

، . سوق العمل القوية المركزي ة للبنك نعتقد أنه لا يزال من المبكر بالنسبوبالتالىي
ي تغيبر المصري 

يةسياسته التفكبر ف   تزال توقعات حيث لا الحالية، التيسبر
.دات العالميةتغذيها اضطرابات الإمدا" سير  "التضخم تهيمن عليها نوبة تضخم 

ي جانب المركزي المصري سيستمر لدينا خمسة أسباب للاعتقاد بأن البنك 
ن
ف

ي 
ي اجتماعه القادم والأرجحسياسته الحالية معلقة الحذر وسيبق 

ن
حت  نهاية ف

:2022النصف الأول 

ن على التضخم الأسالمستهدف، يزال التضخم ضمن لا (1) كت 
. اسي مع الت 

، كان  ي إنفاق الذي نستخدمه لتتبع تالمعدل السنوي للتضخم الأساسي
عاف 

ي الأسر، 
ي مسار تصاعدي منذ سبتمبر بعد انخفاض طفيف ف 

.  أغسطسف 
 ومع ذلك ، فقد كان 

 
عالمية عل بشكل أساسي بتأثبر أسعار الغذاء المدفوعا

عل وانتعاش الطلبالموسمية، وعوامل الأساسية، بعض المواد الغذائية 
شد توقعاتنا الخالمقبلة، عل مدار الأشهر . الخدمات اصة سوف تسبر
ي لا تزال تدور حول العام، بالتضخم 

المصري، ي البنك المركز مستهدف والير
.بالتضخم الأساسي 

ي بظلال من عدمتحور يزال ظهور لا (2)
م جديد ومساره على الأرض يلق 

ن على توقعات النمو البنك المركزي المصري أوميكرونيذكر ظهور . اليقي 
ي جميع أنحاء العالم أن المخاطر الصحي

ة لا تزال والبنوك المركزية الأخرى ف 
ة،  ن لذلك قد يكون من المخاطرة التصرف فقط بشأن المخاوف مكببر

ي غبر محلها
ناسب يعد الحفاظ عل مستوى م. وضع توقعات التضخم ف 

 من الدعم 
 
 نظرا

 
 أيضا

 
 حاسما

 
زال يحجب لمستوى عدم اليقير  الذي لا يأمرا

.الاقتصاديةالتوقعات 

ن (3) تحت المالي المحدود والحاجة إل إبقاء مدفوعات الفائدة الحت 
ي الرب  ع الأو . السيطرة

ل من سجلت مصر أول عجز أولىي لها منذ سنوات ف 
% 2.3إلى العجز الكلي ، وارتفع (جممليار 6.5حوالىي )2022العام المالىي 

ي الرب  ع الأول من % 2.1مقابل )من الناتج المحلي الإجمالىي 
 
العام المالىي ف

اض الخذلك، علاوة عل (. 2021 ايدة للاقبر ي إلى ستؤدي التكلفة المبر  ارجر
كبر  عل مصادر التمويل 

.المحليةزيادة الاهتمام بالبر

ي وتدفقات رأس المالاعتماد (4) ي . الدولة على التمويل الخارج 
إن تلاس 

مستمرة التصاعدية التزايد الضغوط مع فرضية أن التضخم الحالىي مؤقت 
ي البلدان المتقدمة تثبر مخاوف 

أثبر ذلك بشأن تعل التضخم الأساسي ف 
ي الظروف النقدية العالمية وضعف عل  مام أللاقتصاد الوضع الخارجر

.الخارجيةالصدمات 

يةتزال السياسة النقدية للاقتصادات المتقدمة لا (5) ي . تيست 
 
ي ف

 
اجتماعه ف

 ، ةديسمبر ياته من من المتوقع أن يعدل بنك الاحتياطي الفيدرالىي وتبر مشبر
ي وقت أبكر مما كالأصول، 

 ان مما يمهد الطريق لرفع أسعار الفائدة ف 
 
متوقعا

، حير ذلك . 2022بحلول منتصف   من ما زلنا نشهد الحير 
 
دعم نوعا

يةوسياسة نقدية السيولة  .تيسبر

متن بدير
كببر الاقتصاديير  

T +202 3300 5722

mbedeir@egy.primegroup.org

خارج ع مما يشت  إل أن التضخم يتوسالتصاعدي، واصل التضخم الأساسي مساره : 1شكل 
البنود المتقلبة

البنك المركزي المصريمستهدف ضمن 2021التضخم سينهي : 2شكل 

ئ "التضخم يغيم عندما  "الجيد"التضخم على مسار " الست 

.بحوث برايمالجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء و البنك المركزي المصري، : المصدر

.بحوث برايموالإحصاء، الجهاز المركزي للتعبئة العامة : المصدر
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الفرق بير  التضخم الرئيسي والأساسي  التضخم الرئيسي عل أساس سنوي

التضخم الأساسي عل أساس سنوي

%0

%5

%10

%15

%20

 
ر
ب
تم
سب

2
0
1
8  
ر
ب
سم

دي
2
0
1
8

س 
ار
م

2
0
1
9

و 
وني
ي

2
0
1
9  
ر
ب
تم
سب

2
0
1
9  
ر
ب
سم

دي
2
0
1
9

س 
ار
م

2
0
2
0

و 
وني
ي

2
0
2
0  
ر
ب
تم
سب

2
0
2
0  
ر
ب
سم

دي
2
0
2
0

س 
ار
م

2
0
2
1

و 
وني
ي

2
0
2
1  
ر
ب
تم
سب

2
0
2
1  
ر
ب
سم

دي
2
0
2
1

المصريالحد الأعلى لمستهدف البنك المركزي% 9

 لمستهدف البنك المركزي المصري% 5
ن
الحد الأدن

mailto:MBedeir@egy.primegroup.org
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برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيسي  البحوثالمبيعات

ي 
ن

شوكت المراغ
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتولي 
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

8130 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

محمد الحناوي
مدير فرع مدينة نصر

5166 3300 202+:ت

MElhenawy@egy.primegroup.org

أبوالعطانشوى 
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ، ي
ن الألقن CFAعمرو حسي 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ، الجبر  المهندسير 

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مصر الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، القاهرةمصر الجديدة، 

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألبر

مصر، سموحة، الإسكندرية

 8170 3300 202+: ت

4622 3305 202+: ف

www.primeholdingco.com

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالير

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباسر  بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالىي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا ف  ي متخصصةإلكبر
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنش  الشأن،هذا ف  اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسيذكر لموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لش  علليس.مؤسر 

كة ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالش 
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا ف  اتبالصر  ،الوضعحولمؤسر  ي التغبر يؤثر فقد المستقبلي

ي واردةقيمةأو سعر أيعلالصرفأسعار ف 
لزملا .التقريرهذا ف 

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 اعتبارها قارئيها التقرير هذا ف 
ا
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلالقائمةوالاستنتاجاتلتحليلاتباللقيامالخاصةوسائلهمعنبديل

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحير للتغبر محلا تكونقد الواردة ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملير  وكافةوموظفيها مديري  ها بكافةبرايم،مجموعة.عليهاالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لبر ي الأجلقصبر
ي إليها المشار عملاتالأو الماليةالأوراقف 

أو بيعبعملياتيقوموا وقد التقرير ف 
اء ي الغبر عننيابةأو لمصلحتهملها سر 

 
 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيف

 
اماتمنعددا والقوانير  اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباسر  بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا ي الالبر 

الأحوالمنحالبأيالإبراءهذا يعي  ولا عنها،الإفصاحيمكنلا الير
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا 

كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلعلاوة.القوانير  أو اللوائحهذهضوءف  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد سر  ي الواردةالش 
.التقريرهذا ف 

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزي    عأو نش  ويحظر برايم،مجموعة©2020محفوظةالحقوقجميع

ي 
ن
ون الموقع الإلكت 
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