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وأسعار 19-كوفيدجائحة  يزال الحساب الجاري لمصر يواجه تحديات بسبب لا 
 من الكثي  كانت . السلع والشحن العالمية والمخاوف بشأن القدرة التنافسية

ي 
ز
ي للدولة ف ي الحساب الخارج 

ز
ات ف أنماط بعودة مدفوعة 2021العام المالي التغيي 

ي ،19-لمستوياتها الطبيعية بعد جائحة كوفيدالتجارة 
ز
ي النشاط والتعاف

ز
ء ف البطي

 ، ي وتأثي  السياجي
ز
ادالتعاف أظهرت غم من ذلك، وعلى الر . الاقتصادي على فواتي  الاستي 
ي تدهور عجز 2021العام المالي نتائج الرب  ع الرابع من 

ز
 ف
ً
عد بالجاري، الحساب تباطؤا

ي الرب  ع الثالث 2017العام المالي أن وصل إل أعلى مستوى له منذ الرب  ع الأول من 
ز
ف

سنوي، على أساس % 37بمقدار الجاري الحساب اتسع عجز . 2021العام المالي من 
ي الرب  ع الرابع من 5.13ليصل إل 

ز
3.82مقابل 2021العام المالي مليار دولار أمريكي ف

ي الرب  ع الرابع من العام المالي مليار 
ز
%  9.5بمقدار تقلص ، وإن كان 2020دولار أمريكي ف

ي الرب  ع الثالث من 5.67من 
ز
وقد أدى ذلك إل .2021العام المالي مليار دولار أمريكي ف

ي الحساب وصول 
ز
ي العام المالي العجز ف

ز
مليار دولار أمريكي 18.4إل 2021الجاري ف

.2016العام المالي وهو أعلى عجز منذ ، (من الناتج المحلىي الإجمالي % 4.6)

ي ترفع 
 
إشارة 2021العام المالي الرب  ع الرابع من آليات عجز الحساب الجاري ف

 حيث استمر العجز تحذير، 
ً
ي مدفوعا

 
ي الغير العجز التجاري بالتدهور ف

 
هيدروكربون

ي أسعار السلع العالمية
 
%  36.6دار اتسع العجز التجاري بمق. وسط ارتفاع كبير ف

ي الرب  ع 11.5على أساس سنوي، ووصل إل مستوى قياسي بلغ 
ز
مليار دولار أمريكي ف

 بشكل رئيسي بتدهور العجز الت. 2021الرابع من العام المالي 
ً
جاري كان هذا مدفوعا

ي غي  
ي الصادرات والواردات غي  الهيدروكربونية بتسارعت .الهيدروكربونز

ز
شكل حاد ف

على % 28.5+وعلى أساس سنوي % 27.3)+2021العام المالي الرب  ع الرابع من 
ي وقد أدى ذلك إل تفاقم العجز التجاري غي  اله(. أساس سنوي على التوالي 

يدروكربونز
وعلى الرغم من هذا (. على أساس سنوي% 29.1)+مليار دولار أمريكي 11.3إل 

 11.6فقد جاء أقل من مستوى العجز القياسي المرتفع البالغ التسارع، 
ً
مليار دولارا

ي الرب  ع الثالث من 
ز
ي العجز التجا. 2021العام المالي المسجل ف

ز
ري جاء التدهور الكبي  ف

ي الفعال 
ي وقت كان فيه سعر الصرف الحقيق 

ز
ي ف

تصاعدي مسار علىغي  الهيدروكربونز
 سوف يضيف ذلك (. هذا العام حت  الآن% 4بلغ )

ً
رة من الضغوط على القدمزيدا

ي   التنافسية للقطاع الخارج 
ً
ي جاغي  المواتية المستمرة للرياح نظرا

ز
ي ف

نب العرض والت 
 أن . المستوردةتؤثر على تكلفة المدخلات والمواد الخام 

ً
من % 47حوالي خصوصا

.ةعلى المواد الخام المستوردة بدرجات مختلفالتصنيعية تعتمد الصادرات 

ي أسعار الغاز الطبيعي المسال 
 
ان الفإن العالمية، على الرغم من الانتعاش ف مير 
ي 
 
ي الرب  ع الرابع من التجاري الهيدروكربون

 
بسبب . 2021العام المالي عاد إل العجز ف

ير من الضعف بأكالمسال، نمت الصادرات الهيدروكربونية ارتفاع أسعار الغاز الطبيعي 
ي الرب  ع الرابع من 2.67لتصل إل 

ز
1.2مقابل 2021العام المالي مليار دولار أمريكي ف

ي الرب  ع الرابع من العام المالي مليار دولار 
ز
على الرغم من ذلك، أدى . 2020أمريكي ف

ي أسعار النفط والطلب المتسارع مع إعادة 
ز
تسارع إلفتح الاقتصادات الارتفاع ف

ي 2.9الواردات لتصل إل فاتورة 
ز
2021العام المالي الرب  ع الرابع من مليار دولار ف

 
ً
ي الرب  ع الرابع من 801من ارتفاعا

ز
2و2020العام المالي مليون دولار أمريكي فقط ف

ي الرب  ع الثالث من 
ز
سجل لذلك، ونتيجة . 2021العام المالي مليار دولار أمريكي ف

ان التجاري  ز  بلغ المي 
ً
ي الرب  ع الرابع من العام المالي مليون دولار 128عجزا

ز
أمريكي ف

2021.

ي إيرادات الانتعاش على الرغم من 
 
ي ف ن تسارع إلا أنه كان أبطأ مالسياحة، التدريج 

ي الرب  ع الرابع من . النشاط التجاري
ز
لعام المالي اكانت الديناميكيات غي  المواتية ف

ي مدفوعة 2021
ز
 بتعاف

ً
 أبطأ أيضا

ً
ي فائض نسبيا
ز
مليار 1.2ل والذي سجالخدمات، ف

ي وذلك بفضل فقط، دولار 
ز
ي وصالتعاف

ي عائدات السياحة الت 
ز
1.7لت إل المستمر ف

ي الرب  ع الرابع من 
ز
مليون دولار 305مقابل 2021العام المالي مليار دولار أمريكي ف

ي الرب  ع الرابع من 
ز
ي  ، 2020العام المالي أمريكي فقط ف

19-جائحة كوفيدكانت ذروة والت 
.على نشاط السفر

دخلتوسع عجز . بسبب تسارع المدفوعاتخل الاستثمار كما اتسع عجز د
ي الرب  ع الرابع من % 63الاستثمار بمقدار 

ز
على 2021العام المالي على أساس سنوي ف

ي مدفوعات الاستثمار على أساس سنوي % 56بمقدار خلفية زيادة 
ز
3.8إل ليصل ف

كات متعمدفوعات لنتيجة مليار دولار أمريكي  ي أرباح الشر
ز
الجنسيات، ددة الفوائد وتعاف

ي قطاع النفط والغاز
ز
.لا سيما ف

ي للبلاد التوقعات، رغم كل. ظلت التحويلات بمثابة نقطة مضيئة للتوازن الخارج 
ي % 30بمقدار ارتفعت التحويلات بقوة 

ز
الرب  ع الرابع من العام على أساس سنوي ف

ي خلال سنوات بلغ 2021المالي 
مليارات دولار أمريكي عقب 8.1، محققة رقم تاريخز

مليار دولار أمريكي 7.85على أساس سنوي إل % 0.25+الانخفاض الطفيف بمقدار 
ي الرب  ع الثالث من العام المالي 

ز
.2021ف

من  بدير
ز  كبي  الاقتصاديي 

T +202 3300 5722

mbedeir@egy.primegroup.org

ي اتسع : 1شكل 
 
ة أبطأ، على أساسعجز الحساب الجاري ف سنويالرب  ع الرابع ولكن بوتير

ي العجز التجاري منذ التعويم حيث لم : 2شكل 
 
سياحة عائدات التتعاف أسرع نمو سنوي ف

بالكامل

غير المواتية مستمرةانتهت العاصفة لكن الرياح 

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر
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ز )نمو عجز الحساب الجاري على أساس سنوي  (يمي 
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(معدل النمو% على أساس سنوي )حصيلة الصادرات 

(معدل النمو% على أساس سنوي )حصيلة الواردات 
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ي حالة الكلىي الرصيد ظل 
 
ي معظمه إلفائض، ف

 
ي ذلك ف

 
استثمارات ويرجع الفضل ف

ان المدفوعات . الأجنبيةالمحافظ  ز ي الرب  ع الراالكلىي انخفض فائض مي 
ز
العام بع من ف

ي فائض فقط، من مليون دولار أمريكي 88إل 2120المالي 
ز
مليون دولار 330بلغ صاف

ي الرب  ع الثالث من 
ز
 كان هذا الفائض . 2021العام المالي أمريكي ف

ً
بشكل أساسي مدفوعا

ي 
ز
ي التدفقات الداخلة ف

ز
ي 6.3الحساب المالي البالغة بصاف

مليار دولار أمريكي والت 
مليار دولار 2.8بمقدار الأجنبية المحافظ نتجت بدورها عن زيادة تدفقات استثمارات 

ي المباشر بشكل(. أمريكي  ي الوقت نفسه، انخفض الاستثمار الأجنت 
ز
حاد بمقدار وف

ق القلمما يزيد مليون دولار أمريكي فقط427مستوى بلغ إل سنويعلى أساس % 72
ي الاستثمار الخاص 

ز
 بشأن استدامة تعاف

ً
ي لمشاكلنظرا العرض الحالية على للتأثي  السلت 
ي المباشر العالمية .تدفقات الاستثمار الأجنت 

على الأداء الكلىي لعجز الحساب الجاري 2021كيف أثر الرب  ع الرابع من العام المالي 
ي العام المالي 

 
:2021ف

11.2مليار دولار أمريكي مقابل 18.4عند أنهى عجز الحساب الجاري العام (1)
أعلى بمقدار جاء هذا (. من الناتج المحلىي الإجمالي % 4.6)مليار دولار أمريكي 

من الناتج المحلىي % 4)مليار دولار أمريكي 17.6توقعاتنا البالغة من % 4.5
ز بالخارج، أدت تحويلات (. الإجمالي  ز العاملي  ي جاءت أكي  المصريي 

من المتوقع الت 
ي الرب  ع الرابع من 

ز
ان التجاري للمواد ، 2021العام المالي ف ز إل جانب تحسن المي 

ي الهيدروكربونية 
ز
ي والتعاف

ي النصف الثانز
ز
ي السياحة ف

ز
ي ف العام المالي  من التدريخ 

ايد على العجز التجاري إل تخفيف ضغوط ، 2021 ز .  جاريعجز الحساب الالمي 
ي نشاط السياحة والسفر نتوقع أن يكتسب 

ز
 من تعاف

ً
ي مزيدا

ز
العام المالي الزخم ف

ي روسيا وإزالة مصر من ، 2022
ز
ائمة القخاصة من أوروبا بعد إنهاء حظر السفر ف

اب الحسهذا من شأنه أن يخفف الضغط على العجز . المتحدةالحمراء للمملكة 
ات ، والذي من المتوقع أن يقع تحت ضغط كبي  بسبب الاضطرابالجاري 

ي يحركها 
ها العالمية الت  ي ال. التجاريلى الحساب عالعرض وتأثي 

ز
نفسه، وقت وف

 من النفط ستكتسب 
ً
 إضافيا

ً
ي التحويلات دعما

ز
ي الاقتصادوالتعاف

ز
دول مجلس ي ف

ي  .التعاون الخليخ 

ان التجاري توقعاتنا، ( 2) على أساس % 15حيث اتسع بمقدار تجاوز عجز المير 
ي العام المالي 

ز
، بسبب ارتفاع بمقدار 2020مقابل العام المالي 2021سنوي ف

ز % 17 ي حي 
ز
، ف ي

ي العجز التجاري غي  الهيدروكربونز
ز
 انخفض على أساس سنوي ف

على أساس % 98العجز التجاري للمواد الهيدروكربونية بشكل حاد بمقدار  

ي الصادرات لم ت. سنوي
ز
ستطع ان وبحسب البنك المركزي المصري، فإن الزيادة ف

اد حيث من المتوقع  أن  الاقتصادي يغذي الانتعاشتواكب تسارع فواتي  الاستي 
.الطلب على المدخلات والمواد الخام المستوردة

ي سيظل العجز التجاري غير ( 3)
 
وعرضة لمزيد من يمثل خطورة الهيدروكربون

اد المتوقعة مع استعادة الاقت صاد مكاسبه التدهور بسبب ارتفاع فواتي  الاستي 
.19-من جائحة كوفيدالمفقودة 

ي جائحة كوفيدكانت السياحة أقل ( 4)
 
أنهت . وظلت التحويلات صامدة19-منها ف

، مليار دولار 4.9عند 2021العام المالي عائدات السياحة  أي أقل بمقدار أمريكي
ي النصف الأول منعلى أساس سنوي، حيث % 51

ز
العام تركز معظم الانخفاض ف

ي ، 2021المالي 
ز
ي قبل أن تبدأ ف

ز
ي من العام المالي التعاف

ي النصف الثانز
ز
وما 2021ف

 لدينا . بعده
ً
ي نمت االتحويلات، نظرة مستقبلية إيجابية لتوقعات أيضا

بمقدار لت 
ي 31على أساس سنوي لتصل إل % 13

ز
.2021العام المالي مليار دولار أمريكي ف

ي المباسرر تضع تكلفة الاستثمار ( 5)  الأجنن 
ً
ز الحساب عجإضافية على ضغوطا

ي الوقت الذي نمت فيه مدفوعات دخل . الجاري
ز
ي تشالاستثمار، ف

مل أرباح والت 
ي 
ز
كات الأجنبية ف انخفضت الاستثماراتسنوي، على أساس % 5البلاد، بمقدار الشر

ة إل مستوى لم نشهده منذ  حيث بلغ ، 2014العام المالي الأجنبية المباشر
ي العام ( على أساس سنوي% 30-)مليار دولار أمريكي 5.2بلغ بإجمالي 

ز
المالي ف

ي الانخفاض بشكل أساسي إل انخفاض تدفقات الاستثميُعزى . 2021
ز
ي ف ار الأجنت 

.19-بجائحة كوفيدقطاع النفط بسبب الاضطرابات المرتبطة 

ي لتمويل عجز الحساب الج( 6) اري اعتماد مصر على تدفقات رأس المال الأجنن 
لاحظ ن. اقتصادها عرضة للصدمات الخارجية والظروف المالية العالميةيجعل 

 أن الاقتصاد لا يزال 
ً
ك المركزي لكن البنالحالية، بالاحتياطيات الكافية محميا

ز المطرقة والسندان ي السياسة تغيي  بالرغم من ذلك، لا نتوقع . المصري الآن بي 
ز
ف

.2021نهاية النقدية حت  

-20%
-10%
0%
10%
20%
30%
40%
50%

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

ل 
لأو
ع ا
رب  
ال

2
0
1
6
 
زي ن
ثا
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
6 ث 

ثال
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
6
ع 
راب
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
6 ل 

لأو
ع ا
رب  
ال

2
0
1
7
 
زي ن
ثا
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
7 ث 

ثال
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
7
ع 
راب
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
7
ل 
لأو
ع ا
رب  
ال

2
0
1
8
 
زي ن
ثا
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
8 ث 

ثال
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
8
ع 
راب
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
8
ل 
لأو
ع ا
رب  
ال

2
0
1
9
 
زي ن
ثا
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
9 ث 

ثال
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
9
ع 
راب
 ال
ع
رب  
ال

2
0
1
9
ل 
لأو
ع ا
رب  
ال

2
0
2
0
 
زي ن
ثا
 ال
ع
رب  
ال

2
0
2
0 ث 

ثال
 ال
ع
رب  
ال

2
0
2
0
ع 
راب
 ال
ع
رب  
ال

2
0
2
0
ل 
لأو
ع ا
رب  
ال

2
0
2
1
 
زي ن
ثا
 ال
ع
رب  
ال

2
0
2
1 ث 

ثال
 ال
ع
رب  
ال

2
0
2
1
ع 
راب
 ال
ع
رب  
ال

2
0
2
1

ز بالخارج  ز العاملي  (مليون دولار)تحويلات المصريي  (النمو على أساس سنوي% 

ي لها: 3شكل 
ي أعلى مستوى تاريج 

 
تحويلات المصريير  العاملير  بالخارج ف

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر
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ي الاتس: 4شكل 
 
اععجز الحساب الجاري كنسبة مئوية من الناتج المحلىي الإجمالي آخذ ف

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر
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المالي / مصر لعام  ا لرابع من  ا ع  الرب   المدفوعات ب ان  ز 2021مي  م بتوقيت القاهرة3:00/ 2021أكتوبر 19الثلاثاء، اقتصاديةرؤية 

برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيسي  البحوثالمبيعات

ي 
 

شوكت المراغ
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتولي 
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

5110 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

محمد الحناوي
مدير فرع مدينة نصر

5166 3300 202+:ت

MElhenawy@egy.primegroup.org

أبوالعطانشوى 
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ، ي
CFAعمرو حسير  الألف 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ز ، الجي  ز المهندسي 

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مصر الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، القاهرةمصر الجديدة، 

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألي 

مصر، سموحة، الإسكندرية

 8170 3300 202+: ت

4622 3305 202+: ف

www.primeholdingco.com

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالت 

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا فز ي متخصصةإلكي 
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنشر الشأن،هذا فز اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسيذكر لموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لشر علىليس.مؤشر

كة ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالشر
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا فز اتبالصرز ،الوضعحولمؤشر ي التغي  يؤثر فقد المستقبلىي

ي واردةقيمةأو سعر أيعلىالصرفأسعار فز
لزملا .التقريرهذا فز

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 اعتبارها قارئيها التقرير هذا فز
ا
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلىالقائمةوالاستنتاجاتلتحليلاتباللقيامالخاصةوسائلهمعنبديل

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحت  للتغي  محلا تكونقد الواردة ز وكافةوموظفيها مديري  ها بكافةبرايم،مجموعة.عليهاالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لي  ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملي  ي الأجلقصي 
ي إليها المشار عملاتالأو الماليةالأوراقفز

أو بيعبعملياتيقوموا وقد التقرير فز
اء ي الغي  عننيابةأو لمصلحتهملها شر

ز
 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيف

ً
ز اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا اماتمنعددا والقواني  ز ي الالي 

الأحوالمنحالبأيالإبراءهذا يعتز ولا عنها،الإفصاحيمكنلا الت 
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا 

ز أو اللوائحهذهضوءفز كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلىعلاوة.القواني  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد شر ي الواردةالشر
.التقريرهذا فز

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزي    عأو نشر ويحظر برايم،مجموعة©2020محفوظةالحقوقجميع

ي 
 
ون الموقع الإلكير

mailto:SElmaraghy@egy.primegroup.org
mailto:MEzzat@egy.primegroup.org
mailto:MAshmawy@egy.primegroup.org
mailto:AAlaa@egy.primegroup.org
mailto:MElmetwaly@egy.primegroup.org
mailto:EElsafoury@egy.primegroup.org
mailto:SRaslan@egy.primegroup.org
mailto:MElhenawy@egy.primegroup.org
mailto:NAbuelatta@egy.primegroup.org
mailto:AElalfy@egy.primegroup.org

