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[OIH]للاستثمار القابضة أوراسكوم

_________________________________
TAKEStockي السوق

ن على أحداث معينة فن .هي سلسلة جديدة من بحوث برايم تتضمن وجهة نظر المحللير

كة : القصة عن نتائجها المالية خلال النصف بالأمس [OIH]للاستثمار القابضة أوراسكومأعلنت شر
ي لم تكن 2021الأول 

قرارات مجلس الإدارةجاءت وعلى الرغم من ذلك، . إيجابية إلى هذا الحدالت 
 الصادرة 

ً
ي اعتقدنا أنها أمس أيضا

الخفية يمة بعض القستحرر مصحوبة بمزيد من الأخبار الواعدة الت 
:استثماراتهامن بيع استثمارين  OIHإدارةناقش مجلس بدا، كما . للاسم

كة ،لفيكتوار الطوابق السبعة المملوكة بيع (1) ي  OIHلـالمملوكة بالكامل التابعة الشر
ن
ازيلف .الير

ي %( 51)بالكامل  OIHحصةونقل بيع (2)
ن
ي ومقرها أسوشيتسورلدترانسف

ن
اوراستارإلىباكستان ف

.ليمتد

ي التخارج تحرران نرى 
ي محفظة الخفية القيمة أن عمليت 

 
ي OIHاستثمارات ف

يمكن أن تصل قيمتها الت 
ي  OIHلـضعف القيمة السوقية 1.1إلى 

 
. نهاية اليومف

ازيل ي ...: المكاسب لتحقيق البر
ن
ي م برايبتوقيتالخاص بنا التقرير اليومي كما ذكرنا ف

ن
وقت المنشور ف

 9:38)سابق من هذا الصباح قبل جلسة التداول 
ً
نا إلى ، (القاهرةبتوقيت صباحا مجلس عزم أشر

كة تابعة لـ أحد أصول بيع  OIHإدارة ازيل مقابل OIHشر ي الير
ن
1.2مليون ريال برازيلىي أو ما يعادل 426ف

 لإغلاق  OIHلـالقيمة السوقية تتطابق مصادفة مع )جم مليار 
ً
0.24ما يعادل -( يوم أمسوفقا

يبة قبل  OIHسهم/جم يبة بعد OIHسهم /جم0.21والض  هذه الصفقة .الأرباح الرأسماليةض 
ي غضون إتمامها المتوقع النقدية، 

ن
، 1.5-1ف

ً
ي تحقيق شهرا

على % 73بمقدار رأسمالية أرباح تعتن
ي ذلك طوابق، 7الاستثمار المكون من 

ن
 ويرجع الفضل ف

ً
ت العملا الأرباح من فروق أسعار إلى جزئيا

ي ناك المزيد يبدو أن هبالإضافة إلى ذلك، . قبل تعويم الجنيه المصريالاستحواذ عليه الأجنبية منذ 
ن
ف

عائد مضمون على التكلفة لديها OIHنحن ندرك أن . عنهاالنقدي المفصح القيمة الصفقة أكير من مجرد 
قد . السبعةتأجير الطوابق  OIHتستطعطوابق كجزء من العقد إذا لم 7الأولية للاستثمار المكون من 

ي الحسبانالمكاسب من قيمة إضافية إلى ذلك يضيف 
ن
ي لم نأخذها ف

ازيل الت  .صفقة الير

 ستم الإعلان التخارج الثانية، بالنسبة لعملية : والمزيد من الأموال القادمة من باكستان... 
ً
ي أبريل ابقا
ن
ف

ي أن 
ي % 51وتحول حصتها الكاملة البالغة ستبيع OIHالماضن

ن
ومقرها باكستان أسوشيتسورلدترانسف

انسالمنشأة قيمةكشف محصرن اجتماع مجلس الإدارة أن بالأمس،  . القيمةعن الإفصاح دون  ورلدلي 
ي الصفقة تبلغ أسوشيتس
ن
، مليون دولار 96ف ي أن قيمة حقوق أمريكي

مليون 35الملكية تبلغ مما يعتن
يبة  OIHسهم/جم0.11ما يعادل -جم مليون 550حوالىي أو  OIHلحصةدولار أمريكي  قبل الض 

يبة الأرباح بعد OIHسهم /جم0.09و .الرأسماليةض 

ي الطريققد يكون هناك المزيد من -خلاصة القول 
 
مزيد من بشكل عام، نرى ال: الارتفاع المحتمل ف

يعتمد هذا على القيمة . اليوم% 15+السعر بمقدار الارتفاع المحتمل لسعر السهم حت  بعد ارتفاع 
ية المعدلة  ي الدفي 

ن
ي تقييمنا الشيــــع ف

ن
0.19جم إضافية أو مليون 993تحليلنا على يحتوي . 2صفحة ف

 للقوائم الاستثمارين بخلاف تكلفة  OIHسهم/جم
ً
إلى القيمة بإضافتها . OIHلـ المستقلة المالية وفقا

ية  ارتفاع محتمل )سهم /جم0.3قيمة تبلغ إلى سهم، توصلنا /جم0.14البالغة OIHلـ المستقلة الدفي 
%(.23+بمقدار 

يف العب   شر
محلل مالىي 

5720 3300 202+ت
seletr@egy.primegroup.org

ي التأثير  إيجابر

قويالدرجة

ي الطريق
 
مكاسب ف

تحرير القيمة الخفية ببيع استثمارين

.بحوث برايم: المصدر

5,246(مليون)عدد الأسهم 

45%نسبة الأسهم الحرة

ي رأس المال
              1,401(مليون جم)السوف 

ي رأس المال
           89(مليون دولار)السوف 

 52خلال مستوىأدنن -أعلى
ً
أسبوعا

(سهم/جم)
0.33-0.15

جمسنوات5جم منذ 100استثمار  164

 12ربحية السهم آخر 
ً
(0.03)(جم)شهرا

 12مضاعف الربحية آخر 
ً
-شهرا

.م.غم2021السهم ربحية

.م.غم2021مضاعف الربحية

ية مضاعف القيمة .م.غم2021الدفي 

-لآخر عام مالىي التوزيعات

%0عائد التوزيعات

1.2أعوام5معامل بيتا 

بحية لر النمو السنوي المركب المتوقع
أعوام3–السهم 

.م.غ

البيانات الرئيسية للسهم
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(يسار)حجم التداول بالألف سهم 
OIH المعدل

ي إكس  المعدل30إي جر

https://www.egx.com.eg/downloads/News/%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D9%83%D9%88%D9%85 %D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3 %D8%A7%D9%86%D8%AC%D9%84%D9%8A%D8%B2%D9%89 13-09-2021.pdf
https://primeholdingco.com/wp-content/uploads/2021/09/210914-PRIMETime-14-Sep-21-Ar.pdf
mailto:aelalfy@egy.primegroup.org
mailto:mbr@egy.primegroup.org
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أوراسكوم للاستثمار القابضة

ي كما (OIHسعر إغلاق 
ن
 0.267(2021سبتمير 14ف

 5,246عدد الأسهم القائمة

 1,401(مليون جم)القيمة السوقية 

ازيل)فيكتوار. 1 (البر

اء   70(مليون دولار)قيمة الشر

اءتاريــــخ  2015الربــع الرابع الشر

 526أ–( مليون جم)التكلفة الاستثمارية 

2021الربــع الثالث تاريــــخ التخارج

 426(مليون ريال برازيلىي )التخارج قيمة 

ازيلىي / سعر صرف الدولار الأمريكي   5.25الريال الير

 81(مليون دولار أمريكي )التخارج قيمة 

 1,274ب-( مليون جم)التخارج قيمة 

 748(أ–ب )( مليون جم)الأرباح الرأسمالية على الاستثمار 

يبة الأرباح الرأسمالية  (168)ج-( مليون جم)ض 

يبة   1,106(ج-ب )المتحصلات بعد الض 

 OIH0.21/سهمالقيمة لكل 

(باكستان)أسوشيتسورلدترانس. 2

 96(مليون دولار أمريكي )قيمة المنشأة 

OIH51%حصة 

 61د-( مليون جم)التكلفة الاستثمارية 

 22(باستبعاد النقدية( )مليون دولار أمريكي )ديون ترانس ورلد أسوشيتس 

 74(مليون دولار امريكي )قيمة حقوق الملكية 

 38(أمريكي دولار مليون ) OIHالمنسوبة لـ قيمة حقوق الملكية 

 595ه-( مليون جم)التخارج قيمة 

 534(د-ه( )مليون جم)الأرباح الرأسمالية على الاستثمار 

يبة الأرباح الرأسمالية  (120)و-( مليون جم)ض 

يبة   475(و-ه )المتحصلات بعد الض 

 OIH0.09/القيمة لكل سهم

(جممليون ) OIHسهمإجمالىي المتحصلات والتأثبر على كل 

ية   726ز–( 2021النصف الأول بنهاية ) OIHلـالقيمة الدفب 

ية من : يخصم (587)أعلاه2و 1القيمة الدفي 

 1,580أعلاه2و 1قيمة الصفقات لـ : يضاف

 993ح-القيمة الإضافية من الصفقتير  

ية المعدلة   1,720(ح+ ز )القيمة الدفب 

ية المعدلة للسهم  0.328القيمة الدفب 

ي كما ) OIHإغلاقسعر 
ن
 0.267(2021سبتمير 14ف

23%الارتفاع المحتمل

التقييم الشيــــع الخاص بنا عقب الصفقتير  

.بحوث برايم: المصدر
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برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيسي 

البحوثالمبيعات

ي 
 

شوكت المراغ
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتولىي 
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

8130 3300 202+: ت

SRaslan@egy.primegroup.org

نشوى أبو العطا
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ، ي
CFAعمرو حسير  الألف 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ن ، الجير ن المهندسير

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مض الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، القاهرةمصر الجديدة، 

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألير

مصر، سموحة، الإسكندرية

 8170 3300 202+: ت

4622 3305 202+: ف

www.primeholdingco.com

إخلاء المسئولية

ي هذا التقرير لا علاقة لها بأية أهداف استثمارية معينة أو بموقف مالىي أو نصائح خاصة لمستخدمي التقرير، سواء
ن
ي وردت ف

ي لعوا عليها بشكل مباشر أو من خلال أيةاطالمعلومات الت 
ن
ونية متخصصة ف مواقع إلكي 

اء أو بيع أية ورقة أو أداه مالية، وما لم يذكر العكس  اتفإنهذا الشأن، ويُنشر هذا التقرير، فقط، كوسيلة لإيضاح المعلومات وليس دعوة لشر كة مسئولية ولا ليس. أي بيانات سعريه تعد مجرد مؤشر على الشر
ي هذا التقرير

ن
ي أسعار الصرف على أي سعر . ضمان حول دقة وصحة وتمام البيانات الواردة ف

ن
، فقد يؤثر التغير ف ات حول الوضع المستقبلىي ورة مؤشر ي هذا التقريرالنتائج الماضية ليست بالصرن

ن
لا . أو قيمة واردة ف

 عن وسائلهم الخاصة للقيام بالتحليلات والاستنتاجات القائمة ع
ً
ي هذا التقرير قارئيها اعتبارها بديلا

ن
لزم كافة البيانات الواردة ف

ُ
ة قد تكون محلا للتغير حت  من داخل فروضهم وأحكامهم، وكافة الآراء الواردلى ت

ايم نظرا لطبيعة الفروض المستخدمة، ولا تتحمل برايم أية مسئولية حول تعديل هذه البيانات أو الحفاظ عليها ن بها والعملاء قد يكون مجموعة برايم، بكافة مديريــها وموظفيها وكاف. الأقسام الأخرى لير ة العاملير
ي التقرير وقد يقوموا بعملي

ي الأوراق المالية أو العملات المشار إليها فن
ة الأجل فن اء لها لمصلحتهم أو نيابة عن الغير ات أو كان لديهم مصالح أو لديهم مواقف طويلة أو قصير ي أي وقتبيع أو شر

لا تتحمل مجموعة .  فن
 كانت وسيلة الاطلاع عل

ً
تخصصة بهذا الشأن، وتفرض سواء بشكل مباشر أو من خلال أية مواقع ميه برايم أو أي من كياناتها أو موظفيها أي مسئوليه قانونية عن أي خسائر أو تلف ينتج عن إتباع هذا التقرير أيا

ي لا يمكن الإفصاح عنها، ولا يعتن هذا الإبراء بأي حال من الأحوال حدا أو تضييقا 
امات الت  ن ن عددا من الالي  ي ضوء هذه اللوائح أو لحقعدد من اللوائح والقوانير

ن وق أي شخص قد يمتلكها فن علاوة على ذلك . القوانير
ي هذا التقرير

ن
كات الواردة ف كاتها قد تربطها أو ربطتها علاقة مع الشر .  فإن مجموعة برايم أو أية من شر

.برايم، ويحظر نشر أو توزيــــع هذا التقرير بدون إذن مسبق من المجموعةمجموعة ©2021جميع الحقوق محفوظة 

ي 
 
وب الموقع الإلكب 
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