
اتيجية / مصر 2021رؤية / المذكرة الاستر ، نظروجهة ن اير 1الإثني  بتوقيت القاهرةم 10:00/ 2021فتر

1/54

مصر
دليل 

الاستثمار
2021

بحوث برايم
research@primegroup.org



اتيجية / مصر 2021رؤية / المذكرة الاستر ، نظروجهة ن اير 1الإثني  بتوقيت القاهرةم 10:00/ 2021فتر

2/54 الملحق ي السوق
 
أشكالف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

!2020ياله من عام 

ي طور التكوين حيث كان المستبأزمة 2020عام لقد بدأ 
ن
ثمرون اقتصادية عالمية ف

ي محاولة لفهم تداعيات حرب تجارية شا
ن
ن يديرون سيناريوهات متعددة ف ملة بي 

ن  ي . الولايات المتحدة والصي 
ن
اجع لكن المخاطر الاقتصادية ذات الصلة بدأت ف التر

ن حدٍ إلى  ن اقتصاديتي  ن أكتر قوتي  ي أعقاب الصفقة التجارية بي 
ن
ي العالمما ف

ن
ومع .  ف

ض لأزمة ذلك، لم يكن لدى العالم أي فرصة لتنفس الصعداء بالكامل، بعد أن تعر 
ي تلك المرة، جائحة كوف–عالمية أخرى 

ن
.  19-يدولكنها كانت مرتبطة بالصحة ف

ة وكيف للاستفادة فقط من التاري    خ، قمنا بالنظر إلى الوراء لالتقاط الصورة ال كبت 
ي م"بعد الأحداث"وأثناء فحصنا لسوقنا المحلي . تكونت

ن
عظمها لا ، فإن نظرتنا ف

 عل ذلك، قمنا بتطوير عد. تنبع من البيانات التاريخية
ً
جديدةسات ولكن عوضا

 للنظر 
ً
 النمط هذه العدسات هي . إلى السوق من زوايا مختلفة ولكنها أكتر وضوحا

ن . والكمي  ي الشكلي 
ن
.2و1يُرجر الاطلاع عل ملخص الأداء ف

 توقعاتنا الاقتصادية لع
ً
اتيجية، نضع أيضا ي هذه المذكرة الاستر

ن
بالإضافة 2021ام ف

 20قمنا بتجميع قائمة من . إلى وجهات نظرنا القطاعية وآراءنا عن الأسهم
ً
سهما

اء وثمانية أسهم للبيع عل شكل بطاقات أسهم لسهولة الرجوع إ .ليهاللشر

...فيما يخص العنوان أعلاه، يرجى القراءة لمزيد من التفاصيل 

ي 
 
أبجديــــــات التعــــــاف

جدول المحتويات
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ك بالمست:الخطأالإجابة الصحيحة على السؤال  قبل؟ هل تتوقع منا أن نختر
، يجب أن ننبهك إلى أنك تقرأ التقرير 

ً
ي رأينا، نحن لا ن. الخطأحسنا

عتقد أن أي فن
ن  نا ماذا سيحدث هذا العام، أو مستثمر معي َ ي السوق يمكنه أن يختر
ي أي عام فن

فن
ي هذا الصدد

قبل 2020عل سبيل المثال، من كان يعلم كيف سيكون عام . آخر فن
؟ ما بدأ بعام مع المخاطر الجيوسياسية والاقتصادية الرئيس12

ً
ي شهرا

ية التر
ي أثرت ( 19-مدفوعة بجائحة كوفيد)احتلت المركز الأول انتهى بأزمة صحية 

التر
ي عام . عل العالم بأسره

 بشأن 2020بالخوض فن
ً
الحرب (1)، كان العالم قلقا

ن وما تعنيه للتجار  ن الولايات المتحدة الأمريكية والصي  (2)ة العالمية، التجارية بي 
ي وما يعنيه بالنسبة لمنطقة اليو الاتحاد خروج بريطانيا من  التوتر (3)رو، والأوروبر

ي كب
ق الأوسط بعد اغتيال مسؤول عسكري إيرابن ي الشر

ي الجيوسياسي فن
ت  وماذا يعتن

2021ام اليوم، مع مرور بضعة أسابيع فقط من ع. ذلك بالنسبة لأسعار النفط
ن 52البالغ  ن رئيسيتي  ، نعتقد أن هناك قضيتي 

ً
ن أو بالأحرى س–أسبوعا يجب –ؤالي 

 
ً
عل 19-كيف ستؤثر الموجة الثانية من كوفيد(1): التعامل معهما عالميا

ة كيف ستتعامل الإدارة الأمريكية الجديد(2)الاقتصاد العالمي وبالتالىي عل مصر؟ 
ن وبقية العالم ؟بقيادة الديمقراطي جو بايدن مع الصي 

ي نظرتنا للسوق المصري لعام :نظرة خلفية
ن
 إلقاء 2021بينما نتعمق ف

ً
، نفضل أولا

ن عل مصر كت 
 قبل التر

ً
نعم، نحن . نظرة عل مرآة الرؤية الخلفية، والبدء عالميا

، ولكن يمكننا القول بأن فهم ك
ً
يف ولماذا كانت ندرك أن التاري    خ لا يكرر نفسه دائما

ي الاستعداد للمستقبل
ي يمكن أن يساعدنا فن

ي الماضن
.الأحداث فن

 
 
الأسواق اختلفت ردود أفعال: مرضت الأسواق العالمية ولكنها تعافت سريعا

وس كوفيد الهلع العالمية تجاه  من سوق لآخر، ومع ذلك كان 19-الصحي من فت 
ك  موضوع واحد مشتر

ً
ي مارس : لجميعها تقريبا

، . 2020الوصول إلى القاع فن
ً
أيضا

ي أكتر حدة من الانخفاض
، 2020إلى 2001أدائها من 6يوضح الشكل . كان التعافن

 كيف أنهت جميع فئات الأصول عام 
ً
. نهابارتفاع، باستثناء القليل م2020موضحا

ي 
ي عام فن

ي ذلك النفط)، لحقت الخسائر بالسلع 2020الواقع، فن
قارات ، والع(بما فن

ي الأسواق الناشئة 
، )فن

ً
 يبدو مفهوما

ً
امنة ن ، (المخاطرةمع الوضع العام لتجنبمتر

 الدولار الأمريكي 
لأخرى حيث كان المستثمرون يطاردون فئات الأصول ا)ومؤسرر

 من تخزين الأموال النقدية
ً
(.بدلا

بكل :ةتتفوق عملة البتكوين على الذهب وأسواق الأسهم العالمي–مرة أخرى 
ي العشر سنوات الماضية، ل

كن أدائها تأكيد، إن عملة البتكوين كانت متقلبة فن
اكمي مثت  للاهتمام بها أم لا، فقد سواء كانت عملة البتكوين فئة أصول خاصة. التر

ي السنوات العشر الماضية منذ أن تمت متابعتها، وا
لذي نتج عنه نظرنا إلى أدائها فن

بحلول نهاية عام % 215سنوات بلغ 10تحقيق معدل نمو سنوي مركب لمدة 
 يبدو أنه عل مدار العشر سنوات الماضية كانت عملة البتكوين خ. 2020

ً
 ثنائيا

ً
:  يارا

عيفة إما أنها تفوقت عل جميع فئات الأصول عندما كانت إيجابية أو كانت ض
ي عام  %57.5-)الأداء بالمقارنة مع جميع فئات الأصول عندما كانت سالبة 

ن
ف

ي عام  %74.3-و2014
ء بينهما–( لنكن محددين2019فن ي

ي عام . لا سر
، 2020فن

ها ، بتفاوت مع فئات الأصول الأخرى، تلي%305.1ارتفعت عملة البتكوين بمقدار 
.%25ار ارتفع كل منهما بمقد—والذهب( باستثناء اليابان)الأسهم الآسيوية 

لقد : فاق أداء الأسواق الناشئة أداء الأسواق المتقدمة والأسواق المبتدئة
ي عام 

ن
، ويرجع 2020تفوقت الأسواق الناشئة عل الأسواق المتقدمة الأخرى ف
ي أنهت العام بارتفاع بلغ 

ن التر  إلى الصي 
ً
ي ذلك جزئيا

 % 24.3الفضل فن
ً
بالدولار قياسا

، ارتفع . الأمريكي  ي عام %58عل الصعيد العالمي
ن
2020من أسواق الأسهم ف

شكل يوضح (. %10.2-بمتوسط )منها % 42، مع انخفاض (%25.1  +بمتوسط )
ي كل فئة من فئات أسواق الأسهم الث9

ن
ة الأعل والأقل ف : لاثالأسواق العشر

من جهة، أنهت الأسواق المتقدمة والأسواق. المتقدمة والناشئة والمبتدئة
ي الغالب 

من الأسواق %52من الأسواق المتقدمة و %78)المبتدئة العام بارتفاع فن
ل تراجع عل صعيد آخر، أنهت الأسواق الناشئة العام ع(. المبتدئة، عل التوالىي 

(.من الأسواق الناشئة52%)

 2020هل كان عام 
 
 للأسهم المصرية؟عاما

 
 أم سيئا

 
 من السجيدا

ً
هل عل أي غالبا

فعل ومع ذلك، فإن الإجابة ستكون مختلفة بال. شخص الإجابة عن هذا السؤال
 عل من تسأل

ً
، أنهت البورصة ال. اعتمادا مصرية العام للسنة الثانية عل التوالىي

خلال العام،  %22.3بمقدار ( رائد السوق) EGX 30انخفض مؤسرر . بأداء متباين
ن ارتفع مؤسرر  ي حي 

ه ذو رأس المال الصغت  )EGX 70 EWIفن .  %69.3بمقدار ( نظت 
ي عام 

ن
ي الأداء، حيث ارتفع بEGX 30، كان مؤسرر 2019ف

ن
 ف
ً
مقدار هو الأكتر تفوقا

هذا بحد ذاته يروي قصة السوق . %23.0بمقدار  EGX 70انخفاضمقابل 7.1%

ي عام 
نب أن ربما يقول غالبية المستثمرين من المؤسسات والأجا. 2020المصرية فن

وس كورونا المستجد  من هاوية فت 
عيد آخر، عل ص. السوق المصرية لم تتعافن

ن إلى التفكت  بطريقة أخ ي الواقع، . رىيميل معظم المستثمرين الأفراد والمحليي 
فن

ي عام 10كان أعل 
ن فن كتر ارتفعت قيمة أ . من الأسهم المفضلة للأفراد2020رابحي 

ي عام 50من 
 بأكتر من الضعف فن

ً
ن . 2020سهما وبشكل عام، فاق عدد الرابحي 

اجعة بنسبة  لذلك، للإجابة عل السؤال المذكور أعلاه، . 2إلى 9عدد الأسهم المتر
 إلى معرفة الملف الشخصي 

ً
.بمن تسألهالخاص ستحتاج أولا

ي مصر، منهج تحليل متعدد العوامل
 
لمصرية يتطلب أداء البورصة ا:لأول مرة ف

 تجاه الأسهم لفهم الدوافع لسلوكها بشكل أفض
ً
 مختلفا

ً
ي . لهذا نهجا

لهذا، نقدم فن
عي هذه المذكرة منهج تحليل متعدد العوامل، والذي 
ّ
ن نوعه أنه أول تحليل مند

 من تحليل أداء السهم ببس. يتم إجراؤه عل أداء الأسهم المصرية
ً
اطة بناءً عل بدلا

كل مجموعة القطاع أو الحجم، قمنا بتطبيق عوامل مختلفة لفحص كيفية تصرف
ي عام 

ن
ي تغطي خصائص أخرى، مثل النوع، والعائد، وتعاملات2020ف

، والتر
، ومستويات الأسعار، وسيولة التداول، والتذبذب، ومعامل الب ن نعتقد . يتاالداخليي 
ات أن هذا من شأنه أن يساعدنا عل فهم السوق بشكل أفضل وإجراء توصي

ة رؤيلمزيد من التفاصيل حول هذا، يرجر الرجوع إلى . محددة للعام المقبل
.الأسهم
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ي 
 
رؤيتنا و ةرؤيتنا الاقتصاديولكن قبل أن نتعمق ف

 إلى العام اللأسهم
ً
ي مصر، دعونا نعود أولا

 
لذي ف

.كان والعام الجديد الذي نحن فيه

كات؟ : كوفيد ي ذلك لعالم الشر
و أنه يبدماذا يعن 

ن فقط، تعلم العا لم كيف عل مدار العقدين الماضيي 
مع، ليس فقط واحد بل عدة، أوضاع يتماسر 

 ما يستخدم المصط". طبيعية جديدة"
ً
لح غالبا

ح الوضع بعد " الطبيعي الجديد"الوضع  الأزمات لشر
.  2008الاقتصادية، مثل الأزمة المالية العالمية لعام 

ة، ظهر  ي الآونة الأخت 
"  جديدالالطبيعي "الوضع وفن

ي التعامل مع تداعيات جائح
ة حيث بدأ العالم فن

ية لهذا، نقسم اختصار كوفيد بالإنجل. 19-كوفيد ن ت 
(COVID )كات أصبح ي ركز إلى ما نعتقد أن عالم الشر

وس ي الفت 
ي الصحة. عليه نتيجة لتفشر

، كوفيد هو فن
، (اختصار لكلمة كورونا" )CO"اختصار مكون من 

وس" )VI"و اختصار " )D"، و(اختصار لكلمة لفت 
يةباللغة ( مرضلكلمة  ن ي عالم الشر . الإنجلت 

كات، فن
 للاختصار 

ً
يُرجر . فأحر بالخمسة نبتكر معتن جديدا

حنا لما يعني3شكل الاطلاع عل  ه للتعرف عل سرر
كات، والذي يمكن تطبيقه بطريقةٍ كوفيد لعالم الشر

 
ً
.ما عل الأشخاص أيضا

ية: 3شكل  كيف يمكننا هجاء كلمة كوفيد بالإنجلي  

C O V I D

Cost
Reduction

التكلفةتخفيض 

، بدأت 19-بسبب كوفيد
ي البحث عن طرق

كات فن الشر
لتخفيض تكلفة الإنتاج أو 

الخدمات من أجل الحفاظ عل 
أرباحها أو عل الأقل الحد من 

يل أسهل طريقة لتقل. خسائرها
التكلفة هي الاستغناء عن 

ن  ومع ذلك، فإن هذه. الموظفي 
ة المدى؛ محدودة الخطوة قصت 

ي دعم الربحية، ويمكن أن ت
ؤدي فن

ي فقدان إلى 
أسرع للإيرادات فن

.المستقبل

Operational
Efficiency

التشغيليةالكفاءة 

وذلك عندما تدخل الكفاءة 
.  التشغيلية كحل طويل الأجل
ي الت

كات فن كيف حينما بدأت الشر
"  الطبيعي الجديد"مع الوضع 
ي البحث19-بعد كوفيد

ن
، بدأت ف

ي يمكن أن ت
كون عن الكيفية التر

ي ممارسة الأعما
ل أكتر كفاءة فن

 من مجرد خفض
ً
التجارية بدلا

الكفاءة، بحسب . التكاليف
التعريف، هي الاستخدام 

الحريص للموارد المتاحة تحت
بمعتن آخر، بدأت . أيدينا

ي ابتكار طرق جد
كات فن يدة الشر

لممارسة الأعمال التجارية، 
 
ً
.لتصبح أصغر حجما

Value 
Chain Optimization

سلسلة القيمةتحسي   

كات أكتر م رونة لكي تصبح الشر
كات إلى قدر الإمكان، اتجهت الشر

ن  صة سلسلة القيمة الخاتحسي 
ل ع. بها، إلى الأمام وإلى الخلف

 من الحص
ً
ول سبيل المثال، بدلا

د و  احد عل المواد الخام من مُورِّ
ي ، (إلى الخلف)

ن
كات ف بدأت الشر

.  دينالبحث عن المزيد من المورِّ 
 من الاعتماد عل

ً
، بدلا

ً
 قناة أيضا

بدأت، (إلى الأمام)توزي    ع واحدة 
ي البحث عن المز 

كات فن .  يدالشر
ن بينما ساعد  ة سلسلتحسي 

كات عل إعادة  القيمة الشر
ملياتها التفكت  وبالتالىي تعزيز ع

 
ً
ي التجارية، فقد ساعدها أيضا
ن
ف

.خلق قيمة لعملائها

Income 
Maximization

الدخلتعظيم 

ي تبهو نتيجة تعظيم الدخل 
تن

ي المفاهيم الثلاثة الأولى 
النهاية فن

المدى القصت  وكذلك علعل 
بعد تطبيق. المدى الطويل

ة الأجل وطويلة الحلول قصت 
كات من  الأجل، تمكنت الشر
تقليص خسائرها، أو الحفاظ
عل دخلها، أو حتر زيادة 

حسب بالطبع —دخلها
ي تعمل فيها

.القطاعات التر

Debt 
Raising or Reduction

االديون أو تخفيضهزيادة 

، لم تنعك
ً
 وليس آخرا

ً
ا س أخت 

ي قادها كوفيد
عل 19-الأزمة التر

كات فحسب، ب ل عمليات الشر
 عل تمويله

ً
. اانعكست أيضا

كات إما قد تمكنت من  فالشر
سداد ديونها أو احتاجت إلى 
زيادة ديونها، حسب ارتفاع أو 
انخفاض التدفقات النقدية 

كا. التشغيلية ي ما ساعد الشر
ن
ت ف

هو ( زيادة ديونها)هذا الأخت  
نوك الاتجاه العام الذي تقوده الب
، المركزية عل مستوى العالم
حيث خفضت أسعار الفائدة 
كات بشكل متكرر لمساعدة الشر 
عل دعم مواردها المالية 

عل 19-لمواجهة تأثت  كوفيد
.أعمالها

مقدمة( تابع)

.بحوث برايم: المصدر
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أشكالف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

كات كات : معضلة عالم الشر ي ذلك مصر –بسبب كل ما سبق، كان عالم الشر
ي –بما فن

من .  مأزقفن
ن  كات خيار إما تشي    ح الموظفي  أو ( طالةمما يؤدي إلى ارتفاع معدلات الب)ناحية، كان لدى الشر

كات خيار إم. ينتهىي بهم الأمر بمنتجات عالية التكلفة ا أن ينتهىي بها من ناحية أخرى، كان أمام الشر
اتيجيات وقد دفعهم ذلك إلى إعادة وضع. الأمر بمنتجات عالية التكلفة أو التضحية بأرباحها استر
ي الشي    ع

ي التعافن
.لنماذج أعمالهم، بينما يأملون فن

ي 
 
ي بداية أزمة كوفيد: الأشكال الأبجدية للتعاف

ي أوائل عام 19-فن
، ازدادت حدة تأثرنا بما 2020فن

ي "نسميه 
ي رسم". الأشكال الأبجدية للتعافن

اتيجيون فن الأشكال المختلفة بدأ الاقتصاديون والاستر
، مع تسمية كل منها بحرف ي

ي يمكن أن يتخذها التعافن
نا للتو علبة من بدا الأمر كما لو أننا فتح. التر

ي وعاءهمبالحروف الأبجدية وبدأ الحساء 
ي تسمية كل ما وجدوه فن

ي . الجميع فن
، نلخص 5شكلفن

ي "جميع الأشكال عل أنها 
ي "أو ما نوضحه عل أنه " أ ب تعافن

".أبجديات التعافن

ي مصر؟ 
 
ي الاقتصادي ف

 
ي كيف سيتشكل التعاف

 الاقتصادي فيما يخص مصر، نعتقد أن التعافن
، كانت مصر مستعدة للتعامل مع أزمة كوف. لثلاثة أسبابUسيكون عل شكل حرف 

ً
19-يدأولا

ي أواخر عام 
ن
ي وضع أفضل من بقي. 2016بعد أن تبنت برنامج الإصلاح الاقتصادي ف

ن
، مصر ف

ً
ة ثانيا

ي المنطقة من حيث بواعث النمو الاقتصادي، كونها الاقتصاد الوحيد الذي حق
 الدول فن

ً
ق نموا

ي عام 
 فن
ً
ي أسعار الفائدة العالمية عل بقاء. 2020إيجابيا

، ساعد الانخفاض العام فن
ً
عائدات ثالثا

ي الاقتصاد
ن
ي التمويل مع تعاف

ن
ابة، وبالتالىي منح الحكومة مرونة ف

َ
.مصر جذ

.الاقتصاديةرؤيتنا لمزيد من التفاصيل، يرجر قراءة 

ي أزمة كوفيد: 4شكل 
 
19-التناقضات ف

التوريد سلسلة 
التوريد؟" صينية"مقابل 

ي 
تتمثل إحدى النقاط الرئيسية الن 
19-استخلصها العالم من أزمة كوفيد

ات والحرب التجارية السابقة بي   الولاي
ي الحاجة إلى إعادة ال

 
نظر المتحدة والصي   ف

ي سلاسل التوريد العالمية
 
ي الطريق. ف

ة الن 
عرف باسم 

ُ
" سلسلة"نراها هي ما كان ي

ي الواقع 
 
التوريد العالمية أصبحت ف

ك ويؤكد ذل. التوريد العالمية" صينية"
ي ال

 
تصنيع الدور المهم الذي تلعبه الصي   ف
ع هذا دف. العالمي وبالتالىي التجارة العالمية

ي 
 
 تنويــــع المصنعي   العالميي   إلى التفكي  ف

 سلاسل القيمة والتوريد الخاصة بهم ب
 
عيدا

ئل عن الصي   أو على الأقل البحث عن بدا
أخرى، وإن كان ذلك بالقرب من الصي   

عرف هذا باسم (. مثل فيتنام)
ُ
بعاد است"ي

.القيمة والتوريدمن سلاسل " الصي   

الرعاية الصحية 
؟مقابل  الهلع الصحي

دفعت 19-مما لا شك فيه أن أزمة كوفيد
موجود " طبيعي جديد"العالم إلى وضع 

اع فجأة، تحول قط. ليبف  لبعض الوقت
ي جم

 
يع الرعاية الصحية إلى هلع صحي ف

ق أنحاء العالم، حيث أثرت عمليات الإغلا
 على قط

 
ي تقودها الحكومة سلبا

اعات الن 
لك، ومع ذ. مثل الضيافة والسفر والسياحة
 لجميع 

 
 سيئا

ً
لم يكن كل هذا فألا

القطاعات، حيث استفاد البعض من 
المحنة بأكملها، مثل الاتصالات 

ي مصر، كانت الأسه. والتكنولوجيا
 
م ف

المرتبطة بالتكنولوجيا المالية هي 

.المستفيدة

العولمة 
العولمة؟مقابل إنهاء 

يثة، على عكس النظريات الاقتصادية الحد
أظهرت العولمة وجهها القبيح، حيث 
ي تنويــــع مخاطر الأعمال حيث

 
فشلت ف

كات العالمية للم خاطر تعرضت جميع الشر
ي وقت واحد

 
ي الواقع، يتم الآن الت. ف

 
خلىي ف

اتيجيات الأعمال  ي تعتمعن اسي 
د على الن 

بدء موجة تراجع العولمة، مع التعهيد 
عات مدفوعة بالمخاوف السياسية للمجتم

ي بعض. الوطنية
 
بل تحولت العولمة ف
، وبالتالىي . الحالات إلى مناهضة للعولمة

ي البحث عن إصلاحات
 
كات ف بدأت الشر

 من الحلول العالمية، واخت
ً
ارت محلية بدلا

 أقل
 
 دوليا

 
 اقتصاديا

ً
.تكاملا

ي من أزمة الأشكال : 5شكل 
 
ي حالات مختلفة ؛ ينظر إلى مصر على شكل حرف ؛ COVID-19الأبجدية للتعاف

 
Uتشي  الأرقام إلى اتجاه النمو الاقتصادي بمرور الوقت ف

بيعي  علامة الجذر الي 
المقلوبة

Kعلى شكل 

K
Mعلى شكل  Wعلى شكل 

W
Zعلى شكل  Lعلى شكل 

L
Uعلى شكل 

U
Vعلى شكل 

V
.بحوث برايم: المصدر

.بحوث برايم: المصدر

مقدمة( تابع)
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أشكالف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

فئات الأصول20012002200320042005200620072008200920102011201220132014201520162017201820192020

البتكوين6.6%44.0%55.8%34.1%71.6%93.9%54.2%6.0%78.9%29.6%1316.7%217.9%5428.4%12.8%36.2%120.3%1403.2%4.4%94.8%305.1%

(غي  متضمنة اليابان)آسيا 4.0%39.0%55.2%26.0%45.8%33.8%50.4%5.8%72.5%22.2%13.3%52.9%27.4%6.7%9.3%52.4%49.7%2.4%30.3%25.2%

الذهب%28.4%25.1%(1.2)2.5%24.8%46.9%20.9%39.1%32.5%40.7%4.8%70.9%21.6%10.1%22.7%25.9%5.6%0.3%27.8%42.1%

ي & مؤسرر إس %27.3%19.4%(1.6)%14.3%37.8%(0.3)2.3%16.5%42.3%20.7%34.3%23.2%40.5%3.0%59.4%20.4%5.6%19.6%25.5%5.0% 100بى

الأسواق الناشئة%23.9%18.5%(3.4)%11.7%31.8%(1.5)%57.8%19.9%3.1%18.6%23.5%4.8%(22.6)1.6%4.1%34.7%19.2%23.2%21.6%39.7%

 مورجان ستانلىي لجميع دول العال%22.7%16.8%(4.1)%9.2%24.7%(1.8)%50.3%19.2%2.1%16.8%7.3%3.3%(26.9)%1.8%33.8%18.0%23.2%21.0%38.6%(2.4)
ممؤسرر

الأسواق المتقدمة%18.8%16.5%(5.6)%8.5%24.1%(2.3)%35.5%14.8%1.5%16.6%3.4%2.6%(36.5)%32.4%15.8%17.9%20.7%30.9%(5.9)%(3.1)

السندات العالمية%18.5%9.2%(8.2)%8.2%23.1%(2.7)%30.9%13.3%1.5%13.6%0.3%0.6%(40.3)%28.0%15.3%12.8%13.7%12.3%(8.0)%(5.8)

أعلى عائد عالمي %18.3%7.0%(8.9)%8.1%17.7%(3.2)%26.8%12.4%0.3%8.5%0.3%0.2%(41.8)%19.4%13.2%11.4%6.6%11.5%(12.8)%(15.2)

الصكوك%18.0%4.3%(14.2)%5.9%13.5%(6.8)%0.0%(0.3)%7.1%(3.1)%24.4%5.9%(42.8)%12.5%9.3%10.1%5.4%9.7%(18.9)%(15.8)

المبتدئةالأسواق %16.5%1.6%(14.3)%3.6%11.1%(8.9)%(1.4)%(2.2)%4.3%(5.0)%22.5%5.9%(51.4)%10.8%8.4%5.1%3.2%9.5%(19.5)%(16.5)

(شهور3)النقد بالدولار الأمريكي %12.6%0.7%(15.4)%2.8%10.4%(10.4)%(2.0)%(2.3)%3.7%(6.8)%11.3%5.5%(52.2)%5.3%5.5%3.7%0.4%5.5%(20.7)%(16.6)

السلع%(6.1)%6.9%(16.4)%2.1%7.4%(14.6)%(3.4)%(2.6)%3.5%(17.1)%6.9%1.5%(53.2)%1.2%1.7%3.6%0.3%3.2%(24.9)%(31.5)

 الدولار الأمريكي %(6.7)%6.8%(17.1)%0.8%1.3%(14.7)%(33.9)%(3.4)%0.4%(18.2)%0.7%0.3%(55.2)%(1.9)%(8.2)%(4.5)%(7.0)%(14.7)
مؤسرر

ي الأسواق الناشئة%(16.9)%2.4%(19.5)%0.8%0.9%(25.5)%(48.3)%(15.9)%0.3%(18.4)%(1.7)%(4.2)%(66.6)%(8.3)%(10.8)
 
العقارات ف

النفط%(21.5)%0.2%(74.3)%(9.9)%(3.1)%(35.0)%(57.5)%(28.3)%(0.5)%(26.1)

ي الـ: 6شكل رقم 
 
 بالدولار الأمريكي ف

 
ة 20أداء فئات الأصول مقوما  الأخي 

 
(2020-2001)عاما

ي لكل عام: ملحوظة ي والسلتر  الأداء الإيجابر
ن .يفصل الخط الأحمر المتصل بي 

ج، : المصدر .برايمبحوث بلومتر

مقدمة( تابع)
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أشكالف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

لجميع دول العالم MSCIمؤسرر 

ي جلوبال  100اس آند بر

الأسواق المتقدمة

الأسواق الناشئة

الأسواق المبتدئة (غت  متضمنة اليابان)آسيا 

ي الأسواق الناشئ
ةالعقارات فن

السندات العالمية

لميةسندات العائد المرتفع العا

الصكوك

(شهور3)النقد بالدولار الأمريكي 

السلع

الذهب

النفط

 الدولار الأمريكي 
مؤسرر

 (5.0)

 -

 5.0

 10.0

 15.0

 20.0

 25.0

 30.0

 35.0

 40.0

 45.0
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 الماضية -ملامح العائد: 8شكل 
 
ين عاما ي العشر

 
(2020-2001)المخاطرة ف

 (1,000.0)

 -

 1,000.0

 2,000.0

 (200.0)  -  200.0  400.0  600.0  800.0  1,000.0  1,200.0

ر 
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(
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ح
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%متوسط العائد 

Bitcoin
بقية فئات الأصول 
الموضحة أعلاه البتكوين

النمو متوسط
السنوي المركب

الأصولفئات

215.15% البتكوين

10.20% الذهب

10.07% (غت  متضمنة اليابان)آسيا 

9.90% الأسواق الناشئة

8.24% ميةسندات العائد المرتفع العال

6.71% لجميع دول العالمMSCIمؤسرر 

6.63% الأسواق المتقدمة

6.42% الأسواق المبتدئة

5.62% ي جلوبال  100اس آند بر

5.22% ي الأسواق الناشئ
ن
ةالعقارات ف

4.76% السندات العالمية

3.95% النفط

2.56% السلع

1.81% (شهور3)النقد بالدولار 

0.65% الصكوك

(0.98%)  الدولار الأمريكي 
مؤسرر

السنوات %
الموجبة

فئات الأصول

100% (شهور3)النقد بالدولار 

85% ميةسندات العائد المرتفع العال

80% الذهب

80% السندات العالمية

80% البتكوين

72% الأسواق المبتدئة

70% (غت  متضمنة اليابان)آسيا 

70% لجميع دول العالمMSCIمؤسرر 

70% الأسواق المتقدمة

70% ي جلوبال  100اس آند بر

67% الصكوك

65% النفط

65% السلع

60% الأسواق الناشئة

55%  الدولار الأمريكي 
مؤسرر

45% ي الأسواق الناشئة
ن
العقارات ف

الانحراف 

المعياري 

ي  النسنى

فئات الأصول

0.90 (شهور3)النقد بالدولار 

1.08 السندات العالمية

1.28 الذهب

1.72 ميةسندات العائد المرتفع العال

1.82 البتكوين

1.96 (غت  متضمنة اليابان)آسيا 

2.06 الأسواق الناشئة

2.18 الأسواق المتقدمة

2.19 لجميع دول العالمMSCIمؤسرر 

2.42 ي جلوبال  100اس آند بر

2.66 الأسواق المبتدئة

3.07 ي الأسواق الناشئ
ن
ةالعقارات ف

3.45 النفط

4.32 السلع

8.35 الصكوك

11.81  الدولار الأمريكي 
مؤسرر

ي حجم الفقاعة يعكس الانحراف المعياري : ملاحظة النستر
ج، بحوث برايم: المصدر بلومتر

ي الانحراف (. 2020-2010)سنوات 10عائد البيتكوين هو معدل نمو سنوي مركب لمدة : ملاحظة مشكلة وهو مشابه لمعامل التباين ولكنه يصلح ال، (المخاطرة مقسومة عل العائد المطلق)المعياري النستر
  فقط عندما يكون العائد 

ً
 الدولار الأمريكي أعلاهسالبا

ي ، وفرص بنسبة . كما هو الحال مع مؤسرر ي الجداول الثلاثة أعلاه إلى أداء سلتر
ين أو % 50تشت  الصفوف المظللة فن ي العشر

 أقل لحدوث عام هبوطي فن
ً
عاما

ي ل لانحراف الماضية ، وقراءة مرتفعة  .عل التوالىي ، 3.00أعل من المعياري النستر

 الماضية : 7شكل 
 
ين عاما (2020-2001)أداء فئات الأصول خلال العشر

مقدمة( تابع)
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أسواق عالمية أداءً 10أعلى 

زيمبابوي 553.14

يا 48.01 نيجت 

الدنمارك 44.23

كوريا الجنوبية 39.77

تايوان 35.24

ليتوانيا 25.70

اليابان 24.70

فنلندا 24.42

ن  24.34 الصي 

السويد 22.16

أسواق عالمية أداءً 10أقل

(12.51) ن  الأرجنتي 

(13.89) غانا

(15.35) أوكرانيا

(16.25) لبنان

(18.07) مصر

(20.08) ازيل التر

(25.88) جامايكا

(27.95) ترينيداد وتوباجو

(29.70) كينيا

(29.75) موريشيوس

أسواق متقدمة أداءً 10أعلى 

الدنمارك 44.23

اليابان 24.70

فنلندا 24.42

السويد 22.16

نيوزيلندا 21.42

الولايات المتحدة الأمريكية 18.39

هولندا 14.87

سويشا 14.35

ألمانيا 13.50

ايرلندا 13.25

أسواق متقدمة أداءً 10أقل

إيطاليا 5.96

وي    ج 4.37 التن

فرنسا 3.47

بلجيكا 1.67

هونج كونج 0.22

(2.21) النمسا

(4.29) اسرائيل

(4.96) إسبانيا

(6.43) سنغافورة

(8.86) المملكة المتحدة

أسواق ناشئة أداءً 10أعلى 

كوريا الجنوبية 39.77

تايوان 35.24

ن  24.34 الصي 

الهند 14.22

يا 7.55 ن مالت 

المملكة العربية السعودية 6.67

ي -الإمارات العربية المتحدة  5.26 سوق أبو ظتر

تركيا 5.03

قطر 3.71

باكستان 3.54

أسواق ناشئة أداءً 10أقل

(4.49) روسيا

(4.98) ي -الإمارات العربية المتحدة  سوق دبر

(5.28) تايلاند

(5.46) تشيلي 

(7.23) و بت 

(9.38) المجر

(12.47) كولومبيا

(12.51) ن  الأرجنتي 

(18.07) مصر

(20.08) ازيل التر

أسواق مبتدئة أداءً 10أعلى 

زيمبابوي 553.14

يا 48.01 نيجت 

ليتوانيا 25.70

بنجلاديش 21.64

البوسنة 17.49

فيتنام 17.39

استونيا 15.09

رومانيا 13.14

سلوفينيا 11.68

سريلانكا 11.56

أسواق مبتدئة أداءً 10أقل

(6.64) ن  فلسطي 

(9.70) الكويت

(11.04) بلغاريا

(13.89) غانا

(15.35) أوكرانيا

(16.25) لبنان

(25.88) جامايكا

(27.95) ترينيداد وتوباجو

(29.70) كينيا

(29.75) موريشيوس

.حققت الأسواق المظللة بألوان عوائد سالبة: ملحوظة
ج، بحوث برايم: المصدر .بلومتر

مقدمة( تابع)

م بالدولار الأمريكي )2020أداء أسواق الأسهم العالمية خلال عام : 9شكل 
، نسبة مئوية، مقيَّ (عائد كلىي
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي 
 
التعاف

المحفزات

ي عام 
ن
إلى 2021سيؤدي توزي    ع اللقاحات ف

ي تمهيدالطريق لتشي    ع النمو بحلول النص
ف الثابن

الجدير بالذكر، من المرجح أن . 2021من عام 
ي تكون السياسة التجارية الأمريكية أقل عد

ن
ائية ف

قل ظل إدارة بايدن، وبالتالىي من المتوقع أن ت
.المخاطر السياسية

التشعب

مواضيع 
الاقتصاد 
ي عام 

 
الكلىي ف
2021

ة ا لطريق مهدت المحفزات النقدية والمالية الوفت 
ي عام 

ن
ومن . 2020لانتعاشٍ أسرع من المتوقع ف

ي عام 
ن
.  2021المرجح أن يستمر هذا الدعم ف

ي 
ن
المحدود ف ي التيست  الكمي غت 

وسوف يعتن
 حقيقي

ً
 الولايات المتحدة الأمريكية عائدا

ً
ا

 وتراجع الدولار الأمريكي 
ً
يؤدي وهو ماس. منخفضا

ي النهاية إلى ارتفاع أسعار الأصول عالي
ن
ة ف

.المخاطر

ن الانتعاش الاقتصادي من التباطؤ الناجم ع
سيكون غت  متساوٍ عل مستوى19-كوفيد
مع دخول بعض الأسواق الناشئة . العالم

ي ظل وجود نقاط ضعف موجودة 
ن
الجائحة ف

  
ن
 بها وتفاقم المسار غت  المتكاف

ً
وس، مسبقا  للفت 

لذلك سيكون مسارالانتعاش شاقا لبعض 
.البلدان

ي 
 
ي الطريق للتعاف

 
التقلبات والمنعطفات ف

اقتصاديةرؤية 

قد تكون التوترات الجيوسياسية أخف
ولكن لم يتم نزع فتيلها

وس ومدة الموجة الثانية السلالة الجديدة للفي 

الطاقات المفقودة واتساع فجوة الانتاج

فاعلية المحفزات المالية والنقدية

تنقسم المخاطر 
إلى أربــع فئات 

:رئيسية

ي عام " الإغلاق الكبت  "بعد المعاناة من 
ن
ه ، يبدو أن العالم مستعد لبدء رحلت2020ف

ي عام 
ن
المسبوق وتوز . 2021نحو الانتعاش ف ي    ع وسيمهد الدعم المالىي والنقدي غت 

المفقودة لاستعادة طاقته( والمحلي )لقاح فعَال الطريق أمام الاقتصاد العالمي 
ت العالم عل 19-ومع ذلك، علينا أن نتذكر أن أزمة كوفيد. خلال العام قد أجتر

ن تطبيق الإجراءات المالية اللازمة لتحف ن النمو التعامل مع مقايضة صعبة بي  ت 
ي سيكون من الصعب سداد فوائده

ا عل وتجنب تراكم المزيد من الديون، والتر
، لن يكون التأثت  الاقتصادي للإغلاق المسته. المدى المتوسط

ً
 أيضا

ً
دف مؤخرا

 مثل الموجة الأولى، لكنه سيظ
ً
وس قاسيا  وإجراءات الحد من انتشار الفت 

ً
.ل حادا

ي مراقبتها لمصر
أربــع مناطق ينبع 

إمكانات النمو
 عل

ً
ي الاقتصاد المصري قياسا

ن
وس سيتوقف تعاف تأثت  الفت 

من . المستمر عل قطاع السياحة وتدفقات الاستثمار
ن القط   بي 

ن
اعات من المرجح أن يزيد الانتعاش غت  المتكاف

ي تأثت  الرياح المعاكسة العالمية عل الطلب الخار  .جر

آليات سوق العمل
ي القطاع الرس

ن
مي استمرار محدودية فرص العمل ف

وانخفاض معدل مشاركة القوى العاملة يهدد 
.استدامة مسار النمو

استدامة الديون الخارجية
ي الديون الخارجي

ن
ة إلى سيؤدي الارتفاع المفاجر  ف

امات، ولكنها ستظل أيض ن  تحت سداد المزيد من الالتر
ً
ا

.السيطرة عل المدى القصت  

فجوة التمويل
ة  من % 14)ستحد احتياجات التمويل الكبت 

 المالىي ( الناتج المحلي الإجمالىي 
ن المتاح من الحت 

امات الدين العام ن .وترفع التر

من  بدير
محلل اقتصادي أول

202+ت  3300 5722
mbedeir@egy.primegroup.org

أربــع مخاطر عالمية يجب مراقبتها

mailto:mbedeir@egy.primegroup.org
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي : مابعد الصدمة
 
فقدان الزخم مقابل آفاق التعاف

وس إلى انكماش الاقتصاد المصري بمقدار  أدت صدمة الفي 
ي الربــع الرابع من العام المالىي 1.7%

 
، مما قلص إجمالىي 2020ف

ي العام المالىي 
 
تباطأ النمو . %3.5إلى 2020معدل النمو السنوي ف

ور حيث كان لظه. السنوي بسبب انخفاض مساهمة الصادرات
 قطاع والقيود المتعلقة بالصحة تأثت  طويل الأمد عل19-كوفيد

ي مصر، والذي يمثل 
ن
.من إجمالىي الصادرات%26السياحة ف

-2019يوليو )2020خلال الأرباع الثلاثة الأولى من العام المالىي 
ي المتوسط(2020مارس 

 
بمقدار ، ارتفع الناتج المحلىي الإجمالىي ف

ي 5.4%
 
ي قفزت ف

، بفضل مساهمة الاستهلاك الخاص والن 
ي بلغت%5.8  المتوسط بمقدار 

ي %1مقابل النسبة الضئيلة الن 
 
ف

ي 
ة المقارنة من العام الماض  الخاص استمر الاستهلاك.نفس الفي 

ي النمو بمعدل قوي بلغ 
ن
ي الرب  ع الراب %11.6ف

ن
ع عل أساس سنوي ف

ي الرب  ع %1.7مقابل )2020من العام المالىي 
ن
عل أساس سنوي ف

، عندما كانت الدولة بأكملها تخضع(2019الرابع من العام المالىي 
 إلى يضيف هذا و . للقيود الصحية المشددة الناجمة عن الجائحة

ً
زنا

 من خلال
ً
تأثت  حجتنا بأن الاستهلاك الخاص قد ارتفع إحصائيا

ي ع
ن
ن ف ام سنة الأساس وتعديل أساس مؤسرر أسعار المستهلكي 

2019.

ي بعد الجائحة منذ الربــع الأول م
 
ن العام بدأنا الطريق إلى التعاف

.  %0.7، حيث ارتفع معدل النمو السنوي بمقدار 2021المالىي 
 بالشكوك الم

ً
 ومليئا

ً
رتبطة ومع ذلك، سيظل مسار النمو صعبا

 للسيناريو الأساسي لدينا، من المقرر أن. بالجائحة
ً
يحقق وفقا

 بمقدار 
ً
 متواضعا

ً
ي العام المالىي %3.3الاقتصاد نموا

ن
قبل أن 2021ف

ب من مستوى النمو السابق للجائحة البالغ  ي العام %5.1يقتر
ن
ف

.2022المالىي 

ي ستقود 
النمو يبدو أن مصروفات الاستهلاك العائلىي هي الن 

ي العام المالىي 
 
، مدفوعة بالاستهلاك 2021الاقتصادي ف

النقدي، والسياسات الحكومية لتح في   المكبوت، والتيسي 

جائحة من عل الرغم من ذلك، نتيجة لتأثت  ال. الاستهلاك المحلىي 
وقع خلال آليات سوق العمل وتأثت  سنة الأساس الحسابية، نت

ي نفقات الاستهلاك الشخصي عند 
ن
عل أساس %3استقرار النمو ف

ي العام المالىي 
ن
.2021سنوي ف

نمو من المتوقع أن يؤدي تكوين رأس المال الإجمالىي إلى دفع ال
ي قطاعات العقارات والكهرباء و 

 
التكرير من خلال الاستثمار العام ف
وكيماويات والإنشاءات ن وبالرغم من ذلك، سوف يكو .والبي 

رة بشدة تح ي معظم القطاعات المتصرن
ن
ت الاستثمار الخاص ف

ن المست مرة ضغط انكماش النشاط الاقتصادي وحالة عدم اليقي 
وس مار العام كذلك من المتوقع أن يتجاوز الاستث. بشأن مسار الفت 

ي عام 
ن
اتيجيات متوسطة2021الاستثمار الخاص ف ، بقيادة استر

ي ذلك 
ن
ي من( 1)وطويلة الأجل، بما ف

خطة لتحقيق الاكتفاء الذابر
خطة لزيادة سعة ( 2)و2023منتجات الوقود المكرَر بحلول عام 

محطة لتحلية مياه البحر عل 47المياه النظيفة من خلال إنشاء 
وع يهدف إلى زيادة إ ي مشر

ن
مدادات مدى السنوات الخمسة المقبلة ف

.المياه

ي تعتمد على
ي نماذج الأعمال الن 

 
 ف
 
 الطلب يبدو الارتداد سريعا

تالىي الطلب مازلنا نتوقع أن يستغرق الاقتصاد العالمي ،وبال.المحلىي 
ي من صدمة ال

ن
 للتعاف

ً
ي عل السلع والخدمات، وقتا .  جائحةالخارجر

ن وجعل حملات  وقد أدى ذلك إلى خلق حالة من عدم اليقي 
 لاستعادة الثقة وعود

ً
 أساسيا

ً
طا ة الأنشطة التطعيم المكثفة سرر

ي مرحلة ماقبل الجائحة
ن
.الاقتصادية إلى ما كانت عليه ف

ي العام المالىي : 10شكل 
 
 ف
 
2021ارتداد النمو المصري تدريجيا

5.3% 5.5%

3.6%
3.3%

5.1%

2018العام المالىي  2019العام المالىي  2020العام المالىي  2021العام المالىي 
متوقع

2022العام المالىي 
متوقع

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%
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العام المالىي 
2014

العام المالىي 
2015

العام المالىي 
2016

العام المالىي 
2017

العام المالىي 
2018

العام المالىي 
2019

العام المالىي 
2020

العام المالىي 
متوقع2021

19-على الرغم من الارتداد، نتوقع أن يظل النمو أقل من مستوياته قبل جائحة كوفيد: 11شكل 

اقتصاديةرؤية ( تابع)

.وزارة التخطيط، بحوث برايم: المصدر

.وزارة التخطيط، بحوث برايم: المصدر
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي مصر كنسبة مئوية من الناتج المحلىي الإجمالىي 
 
ي العام تقلص عجز الحساب الجاري ف

 
 ف

من الناتج المحلي %3.7بعد أن ارتفع إلى .19-على الرغم من جائحة كوفيد2020المالىي 
ي العام المالىي 

ن
ي العام المالىي %2.4مقابل )2019الإجمالىي ف

ن
، تراجع عجز الحساب (2018ف

ي العام المالىي 
ن
مليار دولار 11.16من الناتج المحلي الإجمالىي أو %3.2إلى 2020الجاري ف

، بارتفاع طفيف من  ي العام المالىي 10.9أمريكي
ن
جاء هذا أقل بكثت  من . 2019مليار دولار ف

مليار 15)من الناتج المحلي الإجمالىي %3.9توقعاتنا بوصول عجز الحساب الجاري إلى 
من 19-دتم تخفيف الضغوط عل عجز الحساب الجاري الناتجة عن جائحة كوفي(. دولار
ي الرب  ( 1: )خلال

ن
ي كانت أكتر من المتوقع ف

ي الخارج والتر
ن
ن ف ع الرابع من تحويلات العاملي 

ان التجاري للمواد الهيدروكربونية، و( 2)، 2020العام المالىي  ن ي المت 
ن
وضع ( 3)التحسن ف

ن من العام ي أول ربعي 
ن
ان المدفوعات القوي ف ن .مت 

 الأزمة الصحية من شأنها إحداث تأثي  طويل الأمد على عجز الحساب الجاري، نظ
 
را

ي 
 
.  الخارجللطريق الطويل نحو الانتعاش أمام السياحة والتحويلات المالية للعاملي   ف

مليار 17.7)من الناتج المحلي الإجمالىي %4.5نتوقع أن يصل عجز الحساب الجاري إلى 
ي العام المالىي ( دولار أمريكي 

ن
:، من خلال2021ف

ي تحويلات العاملي   (1)
 
ي تباطؤ ف كانت حيث أن معظم دول مجلس التعاون الخليحر

ي سوق العمل
ن
 المحلي ف

ن د تنخفض ق. تستعد للتباطؤ وتشي    ع سياسات التوطي 
، من 2021عل أساس سنوي بحلول نهاية العام المالىي %20التحويلات بمقدار 

.وجهة نظرنا

ي قطاع السياحة بسبب الموجة الثانية من(2)
 
ة طويلة ف ، 19-كوفيدالركود التام لفي 

 عن العملية الطويلة لطرح اللقاح، حيث من المتوقع أن تشهد عائ
ً
دات السياحة فضلا

 أكتر بمقدار 
ً
ي العام المالىي %40انخفاضا

ن
غت  أنه من . 2021عل أساس سنوي ف

ي من ع
ي الانتعاش بحلول النصف الثابن

ن
، 2021ام المتوقع أن يبدأ قطاع السياحة ف

.2023ولكن استعادة ما فقده بالكامل ليس من المتوقع قبل عام 

ة %27بمقدار زيادة تسارع عجز دخل الاستثمار (3) عل أساس سنوي، مع تزايد وتت 
ي  ة 19-فقد تسببت أزمة كوفيد. مدفوعات الفوائد عل الدين الخارجر ي موجة كبت 

ن
ف
وس عل سيولة العملات الأج ي لتعويض تأثت  الفت  اض الخارجر نبية، حيث من الاقتر

ن  ، مليار دولار من خلال حزمة تمويل صندوق النقد الدولىي 7.8تمكنت مصر من تأمي 
ي شكل سندات دولية بنهاية مايو 5وإصدار 

ن
، وسندات 2020مليار دولار أمريكي ف

ي سبتمتر 750دولارية بلغت قيمتها 
ن
بالإضافة إلى ذلك، تم . 2020مليون دولار ف

مليار دولار إلى جانب تمويلات أخرى من مؤسسات 8.1جمع قروض بلغت قيمتها 
.إقليمية ودولية

ض أن يؤدي التباطؤ الاقتصادي وانخفاض أسعار النفط إلى تخفي ض العجز من المفي 
ي الصادرات السلعية

 
ينخفض نتوقع أن. التجاري، على الرغم من الانخفاض المتوقع ف

مليار دولار أمريكي حيث أن 34.5عل أساس سنوي إلى % 5العجز التجاري بمقدار 
ي الواردات 

ن
ي الصادرات ( %4-)الانخفاض ف

ن
يعد انخفاض (.  %3-)سيعوض الانخفاض ف

ي للنفط
ن
 لمصر، باعتبارها مستورد صاف

ً
 جيدا

ً
ة إلى ذلك، فإن بالإضاف. أسعار النفط أمرا

صدير الغاز تشغيل محطة دمياط للغاز الطبيعي المسال بكامل طاقتها سيعزز من قدرة ت
 
ً
ي الطلب العالمي يمثل خطرا

ن
، ومع ذلك لايزال الركود ف .الطبيعي

ي مختلف الاقتصادات المتقدمة والناشئة والتو 
 
قعات بشأن سيؤدي التيسي  النقدي ف

ي عام 
 
.  مارإلى توفي  معروض من الأموال القابلة للاستث2021انخفاض الدولار الأمريكي ف

ي مصر 
ن
 إلى ستظل التوقعات بشأن التدفقات الأجنبية إلى سوق الدين المحلي ف

ً
إيجابية نظرا

ي البلا 
ن
اب للغاية ف

َ
ي الجذ

مع وصول متوسط . داستقرار بنية الاقتصاد الكلي وللعائد الحقيقر
 %13العائد المتوقع عل أدوات الدين إلى 

ً
ابا
َ
، لا يزال معدل العائد للمستثمرين جذ

ن الاعتبار الصرن  ي الأسواق الناشئة، حتر بعد الأخذ بعي 
ن
يبة عل عوائد بالمقارنة بأقرانهم ف

.%20أدوات الدخل الثابت والمقدرة ب  

ي المباسرر تحت الضغوط بسبب التباطؤ  العالمي نتوقع أن يظل الاستثمار الأجننى
 بمقدار .والاضطراب الناجم عن الجائحة

ً
ي % 7نتوقع انخفاضا

ن
عل أساس سنوي ف

ة إلى  غاز مليار دولار أمريكي والموجه أغلبها إلى النفط وال6.8الاستثمارات الأجنبية المباسرر
.والطاقة المتجددة والبنية التحتية والمشاري    ع العقارية الضخمة

، المقدرة بـ  ي ي الطريق إلى معالجة فجوة التمويل الخارجى
 
من الناتج المحلىي % 9ف

ة أبطأ ايد ولكن بوتي   
ي الي 

 
ي ف اض الخارجى ، سيستمر الاقي  ل مصر قادرة عل لاتزا.الإجمالىي

ي ظل ظروف
ن
مواتية حشد دعم دولىي واسع النطاق يسمح لها بالوصول إلى سوق الديون ف

ي إلى  ولكن عل . من الناتج المحلي الإجمالىي % 36حيث من المتوقع أن يصل الدين الخارجر
.المدى المتوسط، ستعيده الحكومة إلى مسار هبوطي 

رضة لتدفقات رأس المال ا
ُ
لخارجة ستكون الاحتياطيات الدولية والجنيه المصري ع

ي الاحتياطيات الدولية. وارتفاع عجز الحساب الجاري
ن
بنهاية عام نتوقع أن ينخفض صاف

ي نطاق  38إلى 2021
ن
، لكن سيتحرك الجنيه المصري ف وينهىي %3-2مليار دولار أمريكي

.دولار/جم16العام بمتوسط  -7%
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لىي
ما
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لىي
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ا
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لىي
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ا
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1
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لىي
ما
 ال
ام
لع
ا

2
0
2
0

 
لىي
ما
 ال
ام
لع
ا

2
0
2
1

ع
وق
مت

ان الجاري  ن (مليون دولار)عجز المت 
ان الجاري  ن من الناتج المحلي الإجمالىي % عجز المت 

 بالرياح المعاكسة العالمية للج: 12شكل 
 
ائحةاتساع عجز الحساب الجاري مدعوما

اقتصاديةرؤية ( تابع)

ي على حبل  مشدودالقطاع الخارجى

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر
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 بعد اتخاذ تدابي  مالية م19-كان تأثي  أزمة كوفيد
 
وجهة على الأرصدة المالية مُتوقعا

يص ومع ذلك، تمكنت الحكومة المصرية من إعادة تخص. وتباطؤ نمو الإيرادات المالية
 مالىي بقيمة 

ن من % 1.9)مليار دولار أمريكي 100احتياطيات الموازنة للتمويل حزمة تحفت 
 المالىي من خلال (. الناتج المحلي الإجمالىي 

ن الوفورات الناتجة عن ( 1)تم إنشاء هذا الحت 
لفائدة تخفيض دعم الطاقة بعد انخفاض أسعار النفط بالإضافة إلى انخفاض أسعار ا

ي يتبعها البنك المركزي المصري و
قدرة الحكومة عل ترشيد ( 2)بسبب سياسة التيست  التر

ي تم تخفيضها 
ي ذلك الأجور العامة ومعاشات الدولة التر

ن
% 1بمقدار بعض النفقات، بما ف

.عل التوالىي ،%0.5و

الذي تستهدفه الحكومة للعام %6.3من المرجح أن يتجاوز العجز الإجمالىي نسبة 
ي العام المالىي %8.3نتوقع أن يصل العجز المالىي إلى . 2021المالىي 

 
تتعرض . 2021ف

ي تمثل 
ائب القيمة المضافة، التر يبية، لضغوط نتيج% 48ضن ة من إجمالىي الإيرادات الصرن

، ومحدودية دعم الدخل المباسرر من قبل الحكومة، وانخفاض الاست ن هلاك حالة عدم اليقي 
كات بسب. الناتج عن فقدان الوظائف ب التشوهات كما أنه من المتوقع أن تتأثر أرباح الشر

 بسبب سيظل نمو أرباح البنوك التجارية، عل سبيل المثال، ض. المرتبطة بالجائحة
ً
عيفا

ة ي القروض المتعتر
ن
.ميلها إلى زيادة المخصصات للتحوط ضد أي زيادة ف

ي يبلغ  من الناتج %1.3وبالرغم من ذلك، ستستطيع مصر تحقيق فائض أولىي إيجابى
ائب، فإن ج. المحلىي الإجمالىي  هود عل الرغم من الضغوط المتوقعة عل عائدات الصرن

ائب وتوسيع ا)الحكومة لمواجهة هذه الرياح المعاكسة  لقاعدة مثل آلية تحصيل الصرن
يبية .ستخفف الضغط عل الفائض الأوَلىي ( الصرن

والمخاطر بإدراك المدى المالىي المحدود نتيجة للقيود المفروضة على الإنفاق الحكومي 
اض، اختارت وزارة المالية والبنك المركزي الم ي الاقي 

 
ايدة من الإفراط ف صري المي  

ي مكافحة الجائحة
 
لمركزي استخدم البنك ا. إجراءات ضخ السيولة لمساعدة الاقتصاد ف

ي بلغت قيمتها 
مليارجم لدعم 150المصري مبادراته الخاصة بقطاعات بعينها التر

 من حزمة قيمتها 
ً
ن وجهت وزارة المالية جزءا ي حي 

ن
ره ،ف مليار جم 100القطاعات المتصرن

زي المصري كان دور البنك المرك. لدعم نظام المدفوعات التحويلية وقطاع الرعاية الصحية
وط تمويل مواتية ي الحصول عل الأموال بشر

ن
 هو مساعدة الحكومة ف

ً
.مؤخرا

ية بحذر  السياسة النقدية تيسي 
، ستبف  م، تحقيق معدل نتوقع عل مدارالعا.وبالتالىي

ي المتوسط%6.3تضخم عل أساس سنوي شهري  يبلغ 
ن
من المرجح أن يؤدي النهج . ف

خارجية عل الحذر للتيست  النقدي إلى تعزيز الجنيه المصري، عل الرغم من الضغوط ال
ي تخفيف الض

ن
ي البلاد، مما سيساعد ف

ن
غوط عائدات العملات الأجنبية الرئيسية ف

 أي من غت  المرجح أن تؤدي أسعار النفط، حسب التوقعات الحكومية، إلى. التضخمية
ي التضخم

ن
ي العام ال. ارتفاع حاد ف

ن
ات طويلة ف 2021مالىي كذلك، فإن الطلب الكامن لفتر

.سوف يخفف من ارتفاع الضغوط التضخمية الكامنة المدفوعة بالطلب

150دار ستظل معدلات الفائدة الحقيقية إيجابية حن  مع التخفيض المتوقع بمق
ي عام 

 
 ع. 2021نقطة أساس ف

ً
ل وعل هذا النحو، سيكون البنك المركزي المصري قادرا

 تدفقات يبدو أن الحفاظ عل. الحفاظ عل جاذبية مصر لمحافظ الاستثمارات الأجنبية
لبنك المحفظة، وهو المفتاح لزيادة قوة الجنيه مقابل الدولار، كان مصدر قلق بالغ ل
ي تفست  موقفه ال

ن
حذر عندما المركزي عل مدى السنوات العديدة الماضية، مما يساعد ف

.يتعلق الأمر باستئناف دورة التيست  

 من مدفوعات خدمة الد
 
 ماليا

 
ا نتوقع . يناستئناف دورة خفض أسعار الفائدة سيولد حي  

ن  اوح بي 
مليار جم من مدفوعات الفائدة، إذا قام البنك المركزي 15إلى 8توفت  مبلغ يتر

ي عام 150-100بتخفيض سعر الفائدة الرئيشي بمقدار 
ن
.2021نقطة أساس ف

وس كورونا، نتوقع أن يرتفع الدين العام المحلىي هذا العام ، ليصل إلى بسبب جائحة في 
ي عام % 89.5

 
ي نهاية عام %74.8، مقابل 2021من الناتج المحلىي الإجمالىي ف

 
.  2020ف

يبية نتيجة التباطؤ الاقتصادي، بالإض  افة إلى الفجوة سوف يؤدي انخفاض الإيرادات الصرن
ي الن

ن
ن سعر الفائدة الذي تدفعه الحكومة ومعدل النمو الاسمي ف ايدة بي  ن

اتج المحلي المتر
، إلى ارتفاع الدين العام ي عام . الإجمالىي

ن
، عندما يعود 2022نتوقع انعكاس هذا الوضع ف

ام إلى اللازمة لتخفيض نسبة الدين، وبالتالىي إعادة الدين الع% 2الفائض الأوَلىي إلى نسبة 
.مسار الاستدامة

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

العام المالىي 
2017

العام المالىي 
2018

العام المالىي 
2019

العام المالىي 
2020

العام المالىي 
متوقع2021

الفائض الأولىي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالىي 

العجز الإجمالىي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالىي 

ي على الرغم من الصد: 13شكل  مة لا تزال هناك فرصة لتحقيق فائض أولىي إيجابى

اقتصاديةرؤية ( تابع)

والمنحالتوازن : السياسة الكلية

.وزارة المالية، بحوث برايم: المصدر
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34, الخدمات %

الإستخراجات 
ول ,  وتكرير البي 

2, السياحة15% %

الصناعات 
12, التحويلية %

,  الإنشاءات والبناء
6%

,  الكهرباء والمياه
2%

,  الزراعة والصيد
11%

10, العقارات %

الإتصالات 
3, والمعلومات %

,  الصحة والتعليم 
5%

وام المالية خلال الأعالمحلي الإجمالىي من الناتج   تمثيل القطاعات متوسط )أدى التنويــــع إلى المرونة : 14شكل 
2015-2019)

النظرةالتصنيفالتاريــــخ

ستاندارد آند بورز

مستقرة2020Bنوفمتر 8

مستقرة2020Bأبريل 17

مستقرة2018Bمايو 11

فيتش

مستقرة+2020Bيوليه 27

مستقرة+2020Bنوفمتر 25

مستقرة+2019Bمارس 21

موديز

مستقرة 2020B2سبتمتر 2

مستقرة 2020B2مايو 11

مستقرة 2019B2أبريل 17

ي لمصر: 15شكل 
 
(2021يناير )التصنيف الائتماب

م2021 2020 2019 2018 2017

ي 
الاقتصاد الحقيف 

(بالمليار جم)الناتج المحلي الإجمالىي الاسمي  3,470 4,437 5,459 5,770 6,540

4,121 3,995 3,857 3,654 1,998 ي 
الناتج المحلي الإجمالىي الحقيقر

3.30% 3.60% 5.60% 5.30% 4.20% (%)معدل النمو 

10.0% 9.7% 7.5% 9.9% 12.0% (%)معدل البطالة 

ي  القطاع الخارجى

-8.2% -10.2% -12.6% -14.9% -15.9% ان التجاري ن (من الناتج المحلي الإجمالىي )% المت 

4.2% 3.1% 3.7% 2.4% 6.3% (من الناتج المحلي الإجمالىي %)عجز الحساب الجاري 

1.6% 2.1% 2.8% 3.2% 3.5% ي المباسرر الاستثمار  (من الناتج المحلي الإجمالىي %)الأجنتر

38.0 38.2 44.5 44.3 31.3 ي الاحتياطيات الدولية 
ن
ة بالمليار دولار أمر )صاف ي نهاية الفتر

ن
(يكي ف

36% 35% 34% 37% 41% ي  (من الناتج المحلي الإجمالىي %)الدين الخارجر

*القطاع النقدي 

6.30% 5.10% 9.40% 14.40% 29.60% (%متوسط )معدل التضخم 

7.75% 9.25% 13.25% 17.75% 19.75% ة)للبنك المركزي المصري معدل الإقراض ي نهاية الفتر
ن
(ف

16.1 15.8 16.8 17.8 17.8 دولار أمريكي / جم 

القطاع المالىي 

8.3% 7.9% 8.2% 9.7% 10.9% (من الناتج المحلي الإجمالىي %)العجز الكلي للموازنة 

1.3% 1.8% 1.9% 0.1% -1.8% (من الناتج المحلي الإجمالىي %)الأساسي الرصيد

.تقويم سنوي* 

.تقارير حكومية، بحوث برايم: المصدر

ات الاقتصاد الكلىي المنتقاة: 16شكل  مؤسرر

اقتصاديةرؤية ( تابع)

بيانات الاقتصاد الكلىي الرئيسية

ي : المصدر
.مؤسسات التصنيف الائتمابن

.بحوث برايم: المصدر
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السلع الاستهلاكية الأساسية. 3

محايدقطاعية رؤية

الأفكار الرئيسية

وس كوفيد • ائية بفت  وإغلاق المدارس 19-تأثرت القوة الشر
والجامعات 

ن بسبب انخفاض تكاليف• المواد تحسن الربحية لمعظم اللاعبي 
.التمتع بصفقات افضل وقوة الجنيه المصري ,الخام 

السيناريو المتفائل

ائية مع بدء • ن عودة القوة الشر .19-كوفيدمع بيئةتكيف المستهلكي 

ي أسعار الفائدةالانخفاض من المزيد •
ن
. ف

تثناء ، باس( مقابل الدولار الأمريكي )ارتفاع قيمة الجنيه المصري •
.  المصدرين

كات • ن بمبادرات قيام الشر  الهوامش خفض التكلفة، وبالتالىي تحسي 
.  الربحية

لفة للقطاع الاستفادة من مبادرة البنك المركزي للتمويل منخفض التك•
وبات ي ذلك  قطاع المأكولات والمشر

ن
.  الخاص ، بما ف

السيناريو المتشائم

ي أسعار الفائدة•
ن
.ارتفاع غت  متوقع ف

ي معدلات التضخم •
ن
.أي ارتفاع ف

.درينباستثناء المص( مقابل الدولار)تراجع قيمة الجنيه المصري •

.ارتفاع تكاليف المواد الخام•

كات جديدة• .المنافسة القوية ودخول سرر

ي طرح منتجات جديدة•
ن
.  التأخت  ف

اء .OLFI: أفكار للشر

لا يوجد:أفكار للبيع.

السلع الاستهلاكية الكمالية. 2

محايدقطاعية رؤية

الأفكار الرئيسية

ائية بفعل عمليات الإغلاق عل مستوى • .لدولةاتأثرت القوة الشر

ن بحلول نهاية عاممن •  إنفاق المستهلكي 
ن
.  2021المرجح أن يتعاف

المتفائلالسيناريو 

حوافزهم  من المنسوجات، وخاصة مصدري القطاع، يستفيد •
المتأخرة لدى الحكومة من خلال مبادرة الحكومة التصديرية 
.الجديدة

.القطاع من مبادرات الإنفاق الاستهلاكي الحكوميةاستفادة •

ي أسعار الفائدة•
ن
. المزيد من الانخفاض ف

.  اء المصدرينباستثن، (مقابل الدولار الأمريكي )الجنيه المصري ارتفاع •

.تكاليف الطاقةانخفاض •

المتشائمالسيناريو 

ي أسعار الفائدة•
ن
. ارتفاع غت  متوقع ف

ي  معدلات ارتفاع أي •
ن
.التضخمف

. المنافسة الشديدة•

.19-بسبب كوفيدأو إلغاء الشحنات تأخت  •

تثناء ، باس( مقابل الدولار الأمريكي )الجنيه المصري تراجع قيمة  •
.المصدرين

.19-انخفاض التصدير وسط كوفيد•

 اءأفكار . AUTO ،CIRA ،MTIE،ORWE: للشر

أفكار للبيع:ACGC ،KABO.

ندى وجدي

nwagdy@egy.primegroup.org

ندى وجدي

nwagdy@egy.primegroup.org

البنوك. 1

ي قطاعية رؤية إيجابى

الأفكار الرئيسية

ي أحجام •
ن
ي ف

ن
.الإقراضالتعاف

ي •
ن
ي نمو التعاف
ن
. الودائعف

ي عام مزيد •
ن
.  2021من التيست  النقدي ف

السيناريو المتفائل

ي القوة •
ن
ن تعاف ائية للمستهلكي  . الشر

ي المتوقع، وبالتالسياسة النقدية بشكل أكتر من تيست  •
ن
، تعاف أسرع الىي

ي أحجام الإقراض
ن
. من المتوقع ف

طلوب المالاحتياطي الإلزامي البنك المركزي المصري نسبة خفض •
.  الحالية% 14من 

رسوم الدخل المحتمل للرسوم والعمولات بعد انتهاء مدة الإعفاء من•
.الآلىي والتحويل مع استمرار نشاط العميلالصراف 

السيناريو المتشائم

ي أسعار الفائدة•
ن
.ارتفاعات غت  متوقعة ف

ي السوق بسبب صفالمنافسة •
ن
ن الجدد ف قات الشديدة واللاعبي 

ة  .والمحتملةالاندماج والاستحواذ الأخت 

الإجراءات الوقائية الشديدة أو 19-كوفيدمن الإغلاق بسبب  المزيد •
.من قبل البنك المركزي المصري

اء .CIEB ،COMI،SAUD: أفكار للشر

أفكار للبيع:ADIB ،EGBE.

شهاب محمد حلمي 

smohammed@egy.primegroup.org

الطاقة والمرافق. 4

محمد سعد

msaad@egy.primegroup.org

ي قطاعية رؤية سلنى

الأفكار الرئيسية

ي ف•
اقت استجابة أسعار النفط للعوامل المتعلقة بالعرض والتر

ي مخاوف الطلب 
ن
.  2021يناير ف

ون برميل مليبمقدار المملكة العربية السعودية بخفض الإنتاج قرار •
 
ً
اير يوميا  خلال شهري فتر

ً
وسياسية، جيبتوترات ومارس، مصحوبا

. ارتفاع أسعار النفطمما أدى إلى 

المتفائلالسينايور 

وس كورونا، • يف تضنجاح عملية توزي    ع اللقاحات الواقية من فت 
ن  وسي   للطلب عل وقود الطائرات والكت 

ً
.زخما

عربية أخرى لتخفيضات إنتاج النفط من قبل المملكة التمديدات •
ي أوبك 

ن
.+السعودية وربما أعضاء آخرين ف

المتشائمالسيناريو 

،19-دمن كوفيالموجة الثانية ارتفاع حالات الإصابة الجديدة خلال •
.  مما يحد من نشاط التجارة العالمية

 حساسية تجاه محركات الطللكونه أكتر النفط تحول سوق •
ً
ب بدلا

. من العرض

ن أعضاء عدم • ي قد يؤدى مما أوبك، التنسيق بي 
ن
إلى اختلالات ف

.السوق

اء .EKHO: أفكار للشر

يوجدلا :أفكار للبيع.

قطاعيةرؤية 

mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي قطاعية رؤية إيجابى

الأفكار الرئيسية

.تشي    ع الإنفاق عل البنية التحتية•

ي الطاقة المتجددة ومحطات معالجة المياه•
ن
. التوسع ف

السيناريو المتفائل

ي ليبيا وسوريا والعراقإعادة •
ن
.الإعمار ف

ي زيادة العقود •
ن
.أفريقياوتدفق الأعمال ف

المتشائمالسيناريو 

.مزيد من إجراءات الإغلاق أو ساعات عمل أقصر•

.العقود الجديدةقيمة انخفاض •

ي أسعار الفائدة•
ن
. ارتفاع غت  متوقع ف

اء .ORAS ،SWDY: أفكار للشر

.لا يوجد: أفكار للبيع.

محايدقطاعية رؤية

الأفكار الرئيسية

ض أن • اد يقلل حظر من المفتر ي مارس )أشهر 3لمدة الاستت 
ن
ينتهىي ف

.المنافسة عل المدى القصت  ( 2021

.تكاليف إنتاج عالية•

السيناريو المتفائل

ائية والصادراتانتعاش • .القوة الشر

دارية مثل العاصمة الإ الجديدة، من المتوقع إلى المدن الانتقال أسرع •
.الجديدة

.انخفاض تكاليف الغاز الطبيعي •

ي ت•
ن
قليل ديون قد تساعد المبادرات المحتملة الأخرى للبنك المركزي ف

اميك .  مصنعي الست 

السيناريو المتشائم

ي تأخر أي •
ن
ي ف

ن
ائيةتعاف .القوة الشر

ي •
ن
.السوق المحلي ومن الوارداتاحتدام المنافسة ف

اء .لا يوجد: أفكار للشر

أفكار للبيع :PRCL ،LCSW.

القطاع الصناعي . 6

محايدقطاعية رؤية

الأفكار الرئيسية

ي السوق •
ن
مليون طن من الطاقة الإنتاجية، 80)زيادة المعروض ف

(.مليون طن45متجاوزة الطلب المتوقع البالغ 

.تكاليف إنتاج عالية•

.  صعوبة التصدير لقوة المنافسة•

السيناريو المتفائل

ي ليبيا وسوريا والعراق•
ن
.إعادة الإعمار ف

(.مثل فرض حصة إنتاج)المعروضالمبادرات الحكومية لتقليل •

(.المزيد من صفقات الاندماج والاستحواذ)تعزيز الصناعة •

ي )خفض تكاليف الغاز الطبيعي بشكل كبت  • ب الوادي لجنو إيجابر
[.SVCE]للأسمنت 

المتشائمالسيناريو 

.منع تصاري    ح البناء الجديدة•

.انخفاض أسعار الأسمنت•

ي ليبيا أو سوريا أو العراق •
ن
ي إعادة الإعمار ف

ن
ي ليبيا خاص)أي تأخت  ف

ن
ة ف

ي 
ن
ة تنافسية ف ن التصدير حيث يتمتع منتجو الأسمنت المصريون بمت 

 وذلك بفضل تكاليفهم المنخفضة لها، 
ً
(.نسبيا

اء . MBSC:أفكار للشر

أفكار للبيع :SVCE.

دينا عبد البديع

dabdebadie@egy.primegroup.org

اميك. بالأسمنت. أ البناءالكابلات وأعمال . جالسي 
الرعاية الصحية والأدوية. 5

ي قطاعية رؤية إيجابى

الأفكار الرئيسية

.أنشطة الاندماج والاستحواذ المتوقعة•

 وتباطأ بسبب ج•
ً
-ائحة كوفيدمن المثت  للدهشة أن القطاع تأثر سلبا

19.

السيناريو المتفائل

أو إجراء العمليات/ والحد من الخوف المنتشر من زيارة العيادات •
.الطبية

ي لا تستلزم وصفة •
.طبيةنمو مبيعات الأدوية التر

لمدى الاستفادة من تطبيق قانون الرعاية الصحية الشاملة عل ا•
.الطويل

كات • يجة كنتالأدوية  من المتوقع رؤية دورة تحويل نقد أقصر لشر
اء ل ي الموحد والإمداد والتموين لتعامل مع هيئة الشر .الطتر

السيناريو المتشائم

اء المواد الخام التأخر • ي سرر
ن
.19-بسبب كوفيدف

(.مقابل الدولار الأمريكي )تراجع قيمة الجنيه المصري •

.ضعف الإيرادات إذا تم تطبيق المزيد من الإغلاق•

نتمنافسة شديدة ، خاصة من صيدليات البيع بالتجزئة عتر ا• .لإنتر

اء . ISPH:أفكار للشر

لا يوجد:أفكار للبيع.

ندى وجدي

nwagdy@egy.primegroup.org

قطاعيةرؤية ( تابع)

دينا عبد البديع

dabdebadie@egy.primegroup.org

دينا عبد البديع

dabdebadie@egy.primegroup.org

mailto:dabdebady@egy.primegroup.org
mailto:nwagdy@egy.primegroup.org
mailto:dabdebady@egy.primegroup.org
mailto:dabdebady@egy.primegroup.org
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

محمد سعد

msaad@egy.primegroup.org

ي . 8
 
القطاع المالىي غي  المصرف

ي قطاعية رؤية إيجابى

الأفكار الرئيسية

ي أداء سوق رأس المال•
ن
ي ف

ن
.التعاف

 بمبادرات•
ً
نمو أنشطة الخدمات المالية غت  المصرفية مدعوما

.  الحكومة واحتياجات السوق

السيناريو المتفائل

.عودة الاكتتابات الأولية المتأخرة إلى المسار الصحيح•

.انتعاش سوق رأس المال•

ي •
ن
، مما يقود لمزيد من النمو ف  قطاع استئناف خطط الإنفاق الرأسمالىي

.التأجت  

ي منصات•
ن
الدفع رقمنة الاقتصاد، مما سيؤدي إلى دفع عجلة النمو ف

ي 
وبن .  الإلكتر

السيناريو المتشائم

وس كورونا تضغط عل أسواق المخاوف من الموجة الثانية من• فت 
ي 
ن
عام رأس المال لتصل إلى مستويات منخفضة جديدة كما رأينا ف

2020.

ي الاكتتابات ا•
ن
لأولية أي اضطراب اقتصادي يؤدي إلى انتكاسات ف

.المخطط لها

.  تباطؤ اعتماد السوق لأدوات الرقمنة  مما يعوق النمو المحتمل•

اء .CICH ،HRHO ،BINV: أفكار للشر

أفكار للبيع :AFDI ،FWRY ،RAYA.

يف العي   سرر

seletr@egy.primegroup.org

القطاع العقاري. 9

محايدقطاعية رؤية

الأفكار الرئيسية

.تراجع معدلات الفائدة•

ي التوريق نظرا لانخفاض أسعار الفائدة و •
ن
وط اتجاه تصاعدي ف سرر

.الدفع الممتدة

.التوقعات باستقرار المبيعات•

ي مدن الجيل الرابع•
ن
.  التوسع المستمر ف

السينايور المتفائل

(.لى التسعت  نقل تضخم التكلفة إ)امتلاك القدرة عل تمرير التكلفة •

ي أسعار الفائدة•
ن
.مزيد من الانخفاض ف

وط الدفع• ي وتمديد سرر
.انخفاض أسعار الأراضن

وط الدفع دون تعريض المبيعات للخ• .طرالقدرة عل تقليل سرر

السيناريو المتشائم

.تقلبات أسعار مواد البناء•

ي القيام بط•
ن
ي استمرار هيئة المجتمعات العمرانية الجديدة ف

رح أراضن
ي السوق، وبالتالىي تر 

ن
اكم جديدة، مما يؤدي إلى زيادة المعروض ف

.المخزون لدى المطورين

ي السياحة قبل عام •
ن
.  2022عدم تعاف

اء .ELSH،EMFD،MNHD،OCDI،TMGH: أفكار للشر

.أفكار للبيع :EGTS،RTVC.

كريم فريد

kfarid@egy.primegroup.org

محايدقطاعية رؤية

الأفكار الرئيسية

.  تباطؤ التجارة العالمية•

السيناريو المتفائل

(.الدولار الأمريكي مقابل )تراجع قيمة الجنيه المصري•

.ارتفاع أسعار النفط•

كات الشحن بال• ي تقدمها الحكومة لشر
موابن  الحوافز المحتملة التر

.المصرية

ن جودة ا• ي الإنفاق عل البنية التحتية لتحسي 
ن
.  لموابن  التوسع ف

السيناريو المتشائم

(.الدولار الأمريكي مقابل )ارتفاع قيمة الجنيه المصري •

.انخفاض أسعار النفط•

.  عمليات الإغلاق العالمية•

اء .CSAG: أفكار للشر

أفكار للبيع :ALCN.

القطاع الصناعي . 6

اللوجستيات. د

دينا عبد البديع

dabdebadie@egy.primegroup.org 
محمد سعد

msaad@egy.primegroup.org

المواد. 7

محايدقطاعية رؤية

الأفكار الرئيسية

ن السوق الآن عل انتعاش أسعار • د أن بعالمنتجات، ينصب تركت 
ي عام 

ن
ي أسعار الكهرباء ف

ن
مما دعم بالتأكيد ، 2020حدث انخفاض ف
ن   ي هوامش المنتجي 

.الاستهلاك للطاقةكثيقن

 يظل منتجو الأسمدة •
ً
، نظرا

ً
 آمنا

ً
ستقرة لأنماط التكلفة المرهانا

 وأسعارهم 
ً
.  المستقرة نسبيا

المتفائلالسينايور 

ض أن • ذ التعديلات يفيد خفض أسعار الغاز الطبيعي أو تنفيمن المفتر
ي تم 

 التر
ً
ي الأسمدة الاستثمارعل قانون إجراؤها مؤخرا منتحر

وكيماويات .والبتر

.للطندولار 2000استقرار الألمنيوم فوق •

مستفيدة من الجائحة، كحالة استثنائية داخل  MICHتزال لا •
. قطاعها

المتشائمالسيناريو 

.ضعف أسواق السلع العالمية•

(.الدولار الأمريكي مقابل )ارتفاع قيمة الجنيه المصري •

ل المتوقع عالغاز الطبيعي تأجيل أو إلغاء أي خفض أسعار أثر •
.  معنويات السوق

 اءأفكار .ABUK ،MFPC ،MICH: للشر

لا يوجد: أفكار للبيع.

قطاعيةرؤية ( تابع)

mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
mailto:seletr@egy.primegroup.org
mailto:kfarid@egy.primegroup.org
mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

خدمات الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات. 10

ي قطاعيةرؤية إيجابى

الأفكار الرئيسية

.19-كوفيدأحد القطاعات الرئيسية المستفيدة من  •

ي •
ن
ي ازدهار عمليات البناء ف

ن
.مصرالاستمرار ف

اتيجية للشمول المالىي والتحول•
.الرقمي المبادرات الحكومية الاستر

ي الناتج المحلي الإجمالىي •
ن
ي % 4.4)مساهمة أعل ف

ن
العام المالىي ف

ي العام السابق% 3.8مقابل 2020
ن
(. ف

السيناريو المتفائل

كون • ن بالأخص ، الجدد المشتر كو البيانات، بعد تحسي 
 البنية مشتر

.التحتية وتغطية المدن والمناطق الجديدة

ي أسعار الفائدة•
ن
.مزيد من التخفيضات ف

ومات مبادرات ومشاري    ع تكنولوجيا المعلالاستفادة من المزيد من •
.  والاتصالات الحكومية

السيناريو المتشائم

ي أسعار الفائدة•
ن
.ارتفاع غت  متوقع ف

ي البنية التحتية •
ن
ات غت  متوقعة ف .19-دبسبب كوفيتأخت 

اء .ETEL: أفكار للشر

لا يوجد: أفكار للبيع.

ندى وجدي

nwagdy@egy.primegroup.org

قطاعيةرؤية ( تابع)

 لبحوث برايم : 17شكل 
 
(، يومي 2020)أداء القطاعات وفقا
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القطاع الصناعي 
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القطاع المالىي غت  المصرف
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خدمات الاتصالات 
وتكنولوجيا المعلومات
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ات أو قطاعات أصبحت مملة بعض الوجدنا  ي فكرة تقسيم السوق إلى مؤسرر
ء فن ي

شر
غم من أنه يوفر للمستثمرين نظرة مبسطة عن أ. الوقت الحاضن  داء السوق من فالتر

ن ولكن مرة أخرى، حقيقة أن سه. خلال تجميع الأسهم ضمن مجموعات معينة مي 
ي نفس القطاع لا يجعلهما نظراء يمكن المقارنة فيما بي

نعتقد أن . نهمايتشاركان فن
.اءالأسهم تمتلك خصائص أخرى من شأنها أن تقدم لنا آراء مختلفة عن الأد

 عن مثل هذه الإجراءات التوهكذا 
ً
قليدية ، بالست  عل إيقاعنا الخاص، بعيدا

ي الاتجاه الآخر
"  العواملتحليل"قررنا إجراء . لقياس أداء السوق، قررنا أن نست  فن

نظر حول الخاص بنا، والذي نعتقد أنه سيعطي المستثمرين العديد من وجهات ال
يل تحل"أدناه، نوضح اشتقاق دراسة . أداء السوق باستخدام عدسات مختلفة

.الرئيسية من خلال عدد من عدسات" العوامل

النمط. أ

 "الحجم مقابل النمط"لإعداد مصفوفة 
ً
ص بنا الخا" تحليل الحجم"، أجرينا أولا

المال عن طريق فرز أسهم البورصة المصرية عل أساس تنازلىي باستخدام رأس
 من 

ً
ي لكل سهم بالجنيه المصري اعتبارا

ر
، ثم بعد ذلك 2019ديسمتر 31السوف

اكمي عند إضافة كل سهم ي التر
ر
المال معدل رأس. بحساب معدل رأس المال السوف

اكمي لأسهم مختارة كنسبة مئوية من ي التر
ر
ي هو رأس المال السوف

ر
إجمالىي رأس السوف

ي لجميع أسهم البورصة
ي ثم بعد ذلك قمنا بتصنيف جمي. المال السوفر

ع الأسهم التر
ي تراكمي حتر 

ر
ة الحجم"بتصنيف  %70تحصل عل نسبة رأسمال سوف .  "أسهم كبت 

ن  ي تراكمي بي 
ي تحصل عل رأسمال سوفر

%90و  %70بعد ذلك، صنفنا الأسهم التر
أي نسبة رأسمال )%10، والنسبة المتبقية "أسهم متوسطة الحجم"عل أنها 

ن  ي تراكمي بي 
ة الحجم"عل أنها ( %100و %90سوفر ".أسهم صغت 

"  نمو"أو " قيمة"لدينا، قمنا بتصنيف الأسهم إما أنها " تحليل النمط"إلى بالنسبة 
نا تطبيق إجراءات معينة عل مكونات". أساسية"أو  EGX 100للقيام بذلك، اختر

:وثلاثة معايت  للنمو وثلاثة معايت  للقيمة عل النحو التالىي 

معايت  النمو

(كلما ارتفع الرقم، ارتفعت درجة النمو)

ن وثلاث سنوات• .معدلات النمو السنوي المركب للإيرادات لمدة سنتي 
 وثلاث سنوات لإجمالىي الأ •

ن .صولمعدلات النمو السنوي المركب لمدة سنتي 
.مضاعف الربحية•

معايت  القيمة 

(كلما ارتفع الرقم، ارتفعت درجة النمو باستثناء مضاعف الربحية)

.عائد التوزيعات•
 عل / السعر•

ً
ية مقسوما تكلفة –العائد عل حقوق الملكية "القيمة الدفتر

".حقوق الملكية
(.الأقل، هو الأعل من حيث القيمة)مضاعف الربحية •

م حساب يت. بعد الحصول عل ناتج كل معيار، قمنا بحساب النتيجة النهائية
 منها متوسط الدرجة النهائية عل أنها 

ً
  مجموعة معايت  النمو مطروحا

 قمنا بفرز الأسماء بناءً عل در . متوسط   مجموعة معايت  القيمة
ً
ا جاتهم النهائية أخت 

تيب تنازلىي  ي أعل نسبة . بتر
والأسهم " نمو"عل أنها  %25نحن نصنف الأسهم فن

ي أدبن 
ن
ي الوقت نفسه، فإننا نصنف بقية الأ ". قيمة"عل أنها  %25ف

ن
سهم عل وف

".أساسية"أنها 

كمي . ب

التوزيعاتأسهم . 1

، حيث يقسم مكونات 
ً
ا  مباسرر

ً
إلى دافعي EGX 100يعتتر هذا العامل عاملا

ات لمكونات توزيعات وغت  دافعي توزيعات، معتمدين عل تناسق نسبة التوزيع
.المؤسرر وعوائد التوزيعات المرتبطة بها

السعريالمستوى . 2

ي أن يكون لمستويات أسعار الأسهم أي تأثت  أساسي مب
اسرر عل أداء بينما لا ينبعن

 واض
ً
 نفسيا

ً
ا كة أو القيمة العادلة لأسهمها، إلا أنها تحدث تأثت   الشر

ً
قمنا . حا

ي 
ي 2020يناير 2بتصنيف السوق بناءً عل أسعار الفتح فن

، وهو أول يوم تداول فن
ظر عن بغض الن)قمنا بتصنيف جميع الأسهم إلى سبع مجموعات أسعار . العام

:، عل النحو التالىي (عملة تداولها

الأسهمرؤية 

مزيــــج فئات الأسعار وخصائصها: 18شكل 

، بحوث برايم: المصدر .مباسرر

ي حسي   عمرو 
MBA ،CFAالألف 

لبحوث ا رئيس قسم 
202+ت  3300 5724

aelalfy@egy.primegroup.org

محمد سعد
محلل مالىي 

202+ت  3300 5719
msaad@egy.primegroup.org

% من الاجمالىيإلىمنالتصنيف

 من رأس المال

ي
 
% السوق

متوسط العائد 

 اليوم اجمالىي 
حت 

تحليل العائد

%109.7%3%0.0010.99916متناهية الصغر

ة %77.9%17%1.0004.9928صغير

%58.1%38%5.0014.9937منخفضة

%30.1%14%15.0029.999متوسطة

%13.2%4%30.0049.994مرتفعة

ة %8.4%3%50.0074.991كبير

%8.0-%21%75.005عملاقة

100%100%64.0%

mailto:Research@egy.primegroup.org
mailto:Research@egy.primegroup.org
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

الداخليي   تعاملات . 3

ي عام 
ي خضناها فن

ي رحلة مجنونة مثل تلك التر
، اعتقدنا أن الاستماع إلى 2020فن

اض أنهم يعرفون المز  ن قد يكون فكرة جيدة، عل افتر يد عن أصوات الداخليي 
كاتهم اء"المعاملات الداخلية هي معاملات . سرر ي يقو " البيع"و " الشر

م بها أعضاء التر
اتيجيون قمنا . مجلس الإدارة أو المدير أو الداخليون الآخرون أو المساهمون الاستر

ي ج
ي تم تنفيذها فن

ميع أنحاء بجمع البيانات الخاصة بالمعاملات الداخلية التر
ي تتمتع بأعل ق. 2020البورصة المصرية عل مدار عام 

يمة اكتشفنا الأسهم التر
ي لها

اء صافية مقارنة برأس المال السوفر .سرر

بيتامعامل . 4

ج، قمنا بتج ي تم الحصول عليها من بلومتر
ميع معامل البيتا بناءً عل البيانات التر

ن لكل مكون من مكونات  الفكرة هي . EGX 100المعدل الأسبوعي لمدة عامي 
:لتالىي تقسيم الأسهم إلى ثلاث مجموعات بناءً عل معامل بيتا، عل النحو ا

.0.9حتر : معامل بيتا منخفض•
.1.1إلى 0.9فوق : معامل بيتا متوسط•
.1.1فوق : معامل بيتا مرتفع•

التداولسيولة . 5

 للغاية
ً
 ذاتيا

ً
 ما يكون الحكم عل سيولة التداول أمرا

ً
، نعتقد أن ومع ذلك. غالبا

.  جمأفضل طريقة لقياس السيولة هي أن تكون متسقة مع طريقة حساب الح
ي التجميع عل أساس السيولة تشبه طريقة ا

لتجميع عل لذلك، فإن طريقتنا فن
تيب تنازلىي بنEGX 100أجرينا تحليلنا من خلال فرز مكونات . أساس الحجم اءً بتر

ثم قمنا بحساب . 2020عل حجم التداول المقوَم بالجنيه المصري خلال عام 
اكمي عند إضافة كل سهم اكمي هو ح. معدل التداول التر جم معدل التداول التر

اكمي للأسهم المختارة كنسبة مئوية من إجمالىي حج م التداول التداول السنوي التر
ي 
تحصل عل السنوي لجميع أسهم البورصة، ثم قمنا بتصنيف جميع الأسهم التر

نا بعد ذلك، صنف". عالية السيولة"عل أنها %70معدل تداول سنوي تراكمي قدره 
ن  ي تحصل عل معدل دوران سنوي تراكمي بي 

عل أنها %90و %70الأسهم التر
ن )المتبقية %10، مع نسبة "سائلة" %90أي معدل دوران سنوي تراكمي بي 
".غت  سائلة"بأنها ( %100و

الأسعارتذبذب . 6

ن )، قمنا بحساب المدى الأسبوعي EGX 100لكل مكون من مكونات  أي المدى بي 
ي ( أعل سعر وأدبن سعر كل أسبوع

 من عام 52فن
ً
ثم قمنا بعد ذلك . 2020أسبوعا

وسط مدى بوضع متوسط المدى الأسبوعي لكل عنصر خلال العام للوصول إلى مت
 EGXأي متوسط المدى الأسبوعي ل  . )أسبوعي واحد لجميع مكونات البورصة

 52بعد ذلك، أخذنا متوسط جميع النطاقات الأسبوعية لمدة (. 100
ً
أي )أسبوعا

 EGX 100لجميع مكونات ( متوسط المتوسطات الأسبوعية
ً
ن وفرديا مجتمعي 

ي هذا الصدد ". متوسط المدى الأسبوعي للعام"للوصول إلى ما نسميه 
، توصلنا فن

لكل سهم هي متوسط Vبعبارات بسيطة، فإن درجة ". Vدرجة "إلى ما نسميه 
عي للعام المدى الأسبوعي للعام للسهم كنسبة مئوية من متوسط المدى الأسبو 

ي هذه الحالةEGX 100)للسوق 
لتوسيع نطاقها إلى رقم 100، مقسومة عل (فن

.مطلق

الأسهمرؤية ( تابع)

ي عام : 19شكل
 
2020تعاملات الداخليي   بالقطاع وبالشهر ف

، بحوث برايم: المصدر .مباسرر

اةبالمليون جم اةبالمليون جمالقيمة الصافيةالقيمة المباعةالقيمة المشت  القيمة الصافيةالقيمة المباعةالقيمة المشت 

(18)(84)66يناير 9542020(132)1,086البنوك

اير 1372020(517)654القطاع الصناعي (3,594)(4,205)611فير

134(145)279مارس 132020(80)93الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات

49(1,085)1,134أبريل 2020(22)(130)107الطاقة والمرافق

(561)(1,114)553مايو 2020(62)(89)27الرعاية الصحية

360(1,115)1,475يونيو 2020(268)(394)126السلع الاستهلاكية الكمالية

(1,551)(1,822)271يوليه 2020(426)(1,697)1,271المواد

(246)(433)187أغسطس 2020(615)(1,347)732القطاع العقاري

(1,770)(2,072)302سبتمير 2020(834)(1,334)501السلع الاستهلاكية الأساسية

(79)(311)233أكتوبر 2020(1,607)(1,855)248الرعاية الصحية

ي
 
(345)(695)350نوفمير 2020(5,116)(6,570)1,454القطاع المالي غير المصرف

(225)(1,064)838ديسمير 2020(7,845)(14,144)6,299الاجمالىي

(7,845)(14,144)6,299الاجمالىي
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي 
ي يكون السعر المستهدف لها فن

ي -12التغطية الأساسية، التر
، الأسعار فن

ً
اير 1شهرا .2021فتر

.البورصة المصرية، بحوث برايم: المصدر

اء وأخرى للبيع من بحوث برايم: 20شكل  أفكار للشر

القطاعالرمز
عملة 

التداول

عدد 

الأسهم 

)مليون(

رأس المال 

ي )بالمليون 
 
السوق

جم(

متوسط قيمة 

التداول 

اليومي 

)بالألف جم(

الحصة

 الحرة
آخر سعرالمؤشر

العائد 

حت  اليوم

نهاية 

العام 

المالىي

 السعر 

المستهدف 

بالاجماع

الارتفاع/ 

)الانخفاض(

 السعر 

المستهدف 

لبحوث 

برايم

الارتفاع/ 

)الانخفاض(
الطريقة

مضاعف

 الربحية

مضاعف 

القيمة 

ية الدفت 

عائد 

التوزيعات

العائد على 

حقوق 

الملكية

مضاعف

 الرافعة 

المالية

متوسط النمو السنوي 

المركب للأرباح 3 أعوام

ي 
 
صاق

الديون/ 

)النقدية(

ي الديون 
 
صاق

)النقدية(/ رأس 

ي
 
المال السوق

اء# أفكار للشر
1CIEB39           8,213                 8,706           311جمالبنوك%EGX3028.00    -3.5%6.3المضاعفات%12          31.4%57              44.1ديسميرx1.3x12.2%20.1%7.6x20%nana

2COMI*68       120,998               92,503        1,478جمالبنوك%EGX3062.60    5.8%8.7المضاعفات%33          83.0%27              79.6ديسميرx1.7x1.6%19.5%7.6x25%nana

3AUTO36         18,354                 3,906        1,094جمالسلع الاستهلاكية الكمالية%EGX303.57      7.5%5.8مجموع الأجزاء%18            4.2%28                 4.6ديسميرx0.9x4.2%15.5غ.مx319.1        12,464غ.م%

4CIRA49           6,721                 8,101           583جمالسلع الاستهلاكية الكمالية%EGX7013.90    -5.1%30.4المضاعفات%37          19.0%33              18.5أغسطسx7.9x1.0%25.9%2.6x2.8             227غ.م%

5MTIE59           8,946                 7,278           773جمالسلع الاستهلاكية الكمالية%EGX309.41      20.0%18.2المضاعفات%15          10.8%23              11.6ديسميرx4.4x1.8%24.1غ.مx1%201             2.8%

6ORWE54           9,626                 4,716           665جمالسلع الاستهلاكية الكمالية%EGX307.09      3.5%6.1المضاعفات%17            8.3%15                 8.1ديسميرx0.7x9.2%11.6%1.6x16%445             9.4%

7OLFI53           2,614                 2,980           400جمالسلع الاستهلاكية الأساسية%EGX707.45      31.4%9.6المضاعفات%10            8.2%28                 9.5ديسميرx3.2x6.7%33.4%1.5xna146             4.9%

8EKHO51              811               17,239        1,024دولارالطاقة والمرافق%EGX301.07      5.7%10.6المضاعفات%49            1.6%51                 1.6ديسميرx3.7x5.6%34.5%3.0x40%1,782          10.3%

9ISPH87         13,139                 4,992           960جمالرعاية الصحية والأدوية%EGX305.20      2.2%17.6المضاعفات%44            7.5%62                 8.4ديسميرx3.7x1.3%21.2%6.6x45%963             19.3%

10ORAS27           4,256               11,479           117جمالقطاع الصناعي%EGX7098.31    17.3%7.9التدفقات النقدية المخصومة%42        140.0%43            140.2ديسميرx1.2x3.4%15.6%6.7x65%(3,282)         -28.6%

11SWDY*34         30,026               22,322        2,184جمالقطاع الصناعي%EGX3010.22    4.2%7.4التدفقات النقدية المخصومة%24          12.7%8              11.0ديسميرx1.4x7.8%19.3%3.1x1%(18)              -0.1%

12ABUK30         13,518               30,058        1,262جمالمواد%EGX3023.82    15.2%11.1المضاعفات%5          25.0%6              25.2يونيوx5.4x5.0%49.2%1.8x37%(6,380)         -21.2%

13MFPC22           5,547               16,826           229جمالمواد%EGX7073.44    25.0%8.1المضاعفات%23          90.0%30              95.6ديسميرx1.1x3.4%13.5%1.7x32%3,319          19.7%

14MICH*30           2,250                    810             73جمالمواد%EGX7011.08    3.0%7.3التدفقات النقدية المخصومة%25          13.9%20              13.3يونيوx1.4x9.0%19.8%1.2x39%(235)            -29.0%

15BINVي
 
11.1x1.1x3.1%10.1%1.0x4%(437)            -21.4%مجموع الأجزاء%26          16.1غ.مغ.مديسميرnana12.78    16.7%           1,351                 2,045           160جمالقطاع المالي غير المصرف

16CICH*ي
 
%208.4          8,980غ.م4.7x%16.7غ.م8.7x1.5xالتدفقات النقدية المخصومة%39            6.0%28                 5.5ديسميرEGX304.31      8.0%%66         16,765                 4,310        1,284جمالقطاع المالي غير المصرف

17HRHO*ي
 
2.9x-4%2,050          16.8%%8.9غ.م10.3x0.9xالتدفقات النقدية المخصومة%12          17.7%37              21.7ديسميرEGX3015.87    8.5%%65         26,526               12,198           769جمالقطاع المالي غير المصرف

18ELSH23           3,726                    976           182جمالقطاع العقاري%EGX705.38      11.2%ي قيمة الأصول%38            7.4غ.مغ.مديسمير
 
6.7x1.6x3.7%23.7%2.4x25%402             41.2%صاف

19EMFD11         15,151               12,048        4,529جمالقطاع العقاري%EGX302.66      12.2%5.7المضاعفات%45            3.9%57                 4.2ديسميرx0.7x2.8%12.6غ.مx0%(10,325)      -85.7%

20ETEL20         18,879               20,041        1,707جمالاتصالات وتكنولوجيا المعلومات%EGX3011.74    -1.6%4.4المضاعفات%28          15.0%47              17.3ديسميرx0.5x2.1%12.1%2.1x22%16,850        84.1%

أفكار للبيع#
1ACGC84         36,083                    887           265جمالسلع الاستهلاكية الكمالية%EGX703.35      2.1%0.6غ.مالمضاعفات%28-            2.4%34-                 2.2يونيوx1.5%12.1-غ.مx9%499             56.3%

2KABO28           9,331                    714           465جمالسلع الاستهلاكية الكمالية%EGX701.54      14.3%1.6غ.مالمضاعفات%28-            1.1غ.مغ.ميونيوx1.5%11.0-غ.مx13.4               96غ.م%

3RAYA6.5غ.ممجموع الأجزاء%43-          12.8غ.مغ.مديسمير%205.6    22.40غ.مغ.م              757                 4,794           214جمالمالية غير - المصرفيةx0.8%-14.2%9.4x81.0          3,882غ.م%

4AFDI51           3,409                    377             18جمالمالية غير - المصرفية%EGX7020.95    12.9%75.4مجموع الأجزاء%45-          11.6غ.مغ.مديسميرx1.5x5.4%2.0غ.مx264.9             999غ.م%

5ALCN8.8المضاعفات%9-            7.2%13                 9.0يونيو%3.3-      7.95غ.م%5           1,150               11,844        1,490جمالصناعيx2.5x9.8%29.0%1.1x21.6-         (2,553)غ.م%

6PRCL42           4,126                    298             50جمالصناعي%EGX705.91      27.9%2.4غ.مالمضاعفات%17-            4.9غ.مغ.ميونيوx2.8%45.2-غ.مx5.0-              (15)غ.م%

7UNIP18           1,807                    965             77جمالصناعي%EGX7012.53    82.1%67.3المضاعفات%51-            6.1غ.مغ.مديسميرx6.7x2.0%9.9%2.2x10.7             103غ.م%

8FWRY48         18,762               32,593           707جمالمالية غير - المصرفية%EGX3046.08    37.5%197.5المضاعفات%47-          24.5%26-              33.9ديسميرx46.6x2.8%23.6غ.مx27%(482)            -1.5%

الأساسياتالأداء السعريبيانات التداولبيانات السهم التقييم
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم25.0: السعر المستهدف 

أطروحة الاستثمار

 نسب•
ً
 لاعب مستقر حيث أن أسعار بيع اليوريا أقل تقلبا

ً
.يا

ي أسعار اليور •
ن
ي حتر مع ارتفاع الجنيه المصري والانخفاض ف

ن
يا ف

حية تتمتع بهوامش رب  ح غنية، مع ربABUK، لا تزال  2020أعقاب 
.ثابتة بفضل التنوي    ع الصحي لمجموعة منتجاتها

وع الميثانول الجديد من شأنه أن يكون تراكمي القيمة، ف• قط إذا مشر
ي التفاوض عل أسعار الغاز الطبيعي لأقل ع ABUKنجحت 

ن
4.5ن ف

..مليون وحدة حرارية بريطانية/ دولار أمريكي 

المخاطر

ي إعلان اللائحة التنفيذية لأحدث إطار عمل المنط•
ن
قة الحرة التأخت  ف

وكيماويات وعات البتر .لمشر

.من شأن ارتفاع الجنيه أن يخفض نمو الإيرادات•

التقييم

ي •
ن
 12السعر المستهدف ف

ً
 عل التقيي)سهم /جم25.0: شهرا

ً
م اعتمادا

ائب الأرباح قبل الفوائد والصرن / باستخدام مضاعف قيمة المنشأة
ي 7يبلغ 2021والاهلاك والاستهلاك المتوقع لعام 

مرات، مما يعتن
(.مرة11يبلغ 2021مضاعف ربحية متوقع لعام 

أبوقي  للأسمدة
ABUK

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم7.4: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

وع سولانا إطلاق• وع ،مشر ي العاصمة الإدارية  ELSHمشر
ن
الجديد ف

ي عام 
ن
.2021الجديدة، ف

ئم تم إصدار مرسوم بإعادة تصميم منطقة الخدمة إلى تسع قسا•
.متر مرب  ع255,49تجارية مساحتها الإجمالية 

ي أكتر من •
ن
اد ف كة مت  اكة مع سرر من  %46مبتن بحصة تبلغت 21الشر

..ELSHالأقساط المحصلة ولا يتوقع أي تدفق نقدي خارج من

المخاطر

ي العاصمة الإدارية الجديدة يؤدي إلى مخاط•
ن
ر عدم احتدام المنافسة ف

.الاستقرار

لى ارتفاع مخاطر السيولة بسبب انخفاض الرصيد النقدي بالإضافة إ•
.تكاليف الاستثمار المرتبطة بالمبيعات عل الخارطة

.تقلبات أسعار مواد البناء•

التقييم

 عل التقييم باستخد)سهم/جم7.4: السعر المستهدف•
ً
ام اعتمادا

ي قيمة الأصول
ن
(.صاف

الشمس للاسكان والتعمي  
ELSH

كريم فريد
Kfarid@egy.primegroup.org

محمد سعد
msaad@egy.primegroup.org

مصنفغي  : التصنيف

سهم/جم16.1:السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

ي توتال  BINVسيتم فتح القيمة الخفية من استثمارات •
ن
المتبقية ف

ي الأخت  من توتال مصر . مصر
مس حصة )التخارج الجزب 

ُ
 BINVخ

ائب بلغت ( %7.97البالغة  مليون 118.2بأرباح رأسمالية قبل الصرن
(.أضعاف رأس المال المستثمر4أكتر من )جم 

ي من عام •
ي النصف الثابن

ن
كة 2021الطرح الأولىي المحتمل ف من قبل سرر

كة %20.3مملوكة بنسبة )ابتكار  المزيد من سيحرر  BINV)لشر
التابعة يةتتضمن منصة الخدمات المالية غت  المصرف. القيمة الخفية

ي تضاهيهما سرر 
وبن ن للدفع الإلكتر كتي  كة ابتكار سرر كة فوري لشر

[FWRY]  .

ن • ي ضخم ذو موقع متمت 
صر مملوكة لمدينة نتسييل محفظة أراضن
ي عن طريق ، MNHD]]للإسكان والتعمت  

وتنوي    ع محفظة الأراضن
ي أسيوط الجديدة

ن
.الاستحواذ عل أرض جديدة ف

المخاطر

كة ابتكار• ي الطرح العام الأولىي المزمع لشر
ن
.أي تأخت  ف

كة قابلية البيعمخاطر • .وتقلبات أسعار مواد البناءMNHDلشر

التقييم

 عل التقييم بطريق)سهم /جم16.1: السعر المستهدف•
ً
ة اعتمادا

ية المعدلة (.تجميع الأجزاء لنموذج القيمة الدفتر

ي انفستمنتس بى
BINV

يف العي   سرر
seletr@egy.primegroup.org

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم19.0: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

النمو المحتمل مع إطلاق المدارس والكليات الجديدة والمرحلة •
(.2021خلال عام متوقعة )الأولى لجامعة بدر بأسيوط

مليون جم من صكوك 600عل سبيل المثال، إصدار )تمويل أرخص •
سعر )بسعر فائدة منخفض  CIRAلتمويل خطط توسع ( الإجارة

(.نقطة أساس75+ إقراض البنك المركزي المصري 

ح انخفاض تكاليف المرافق حيث أصبمتوقعة مع هوامش أعل •
نت هو القاعدة .التدريس عتر الإنتر

.عائد كبت  عل حقوق الملكية مقابل أقرانها•

المخاطر

المخاطر التنظيمية مع وجود نظام القبول بالجامعات الخاصة•
 
ً
.الجديد الذي أطلقته وزارة التعليم العالىي حديثا

اخيص• ي الحصول عل التر
ن
.أي تأخت  ف

ي الاعتب•
ن
ي أسعار الفائدة بالأخذ ف

ن
ار ديون أي زيادات غت  متوقعة ف

كة .الشر

ي البورصة المصرية إلى ج" تعليم"قد يؤدي إدراج •
ن
ذب المتوقع ف

.CIRAتدفقات مالية تركز عل التعليم، مما قد يضغط عل أداء 

التقييم

 عل طريقة )سهم /جم19.0: السعر المستهدف•
ً
اعتمادا
مرة ومضاعف 34.3المضاعفات، باستخدام مضاعف ربحية بلغ 

(.مرة8.3مبيعات بلغ 

القاهرة للاستثمار والتنمية العقارية
CIRA

ندى وجدي
nwagdy@egy.primegroup.org

اء–الأسهم بطاقات  أفكار للشر

  

mailto:Ksaad@egy.primegroup.org
mailto:magdy@egy.primegroup.org
mailto:swagdy@egy.primegroup.org
mailto:nwagdy@egy.primegroup.org
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي : التصنيف متوسطةمخاطرة / زيادة الوزن النسنى

سهم/جم83: السعر المستهدف

الاستثمارأطروحة 

ي الإقراض الرأسمالىي •
ن
.تعاف

.تكلفة تمويل منخفضة•

ات ربحية عالية، مدعومة بإدارة جيدة للأصول والخصوم• .مؤسرر

المخاطر

.مخاطر منهجية وجيوسياسية•

سة الناتجة عن صفقات الاندماج والاستحواذ ا• ة المنافسة الشر لأخت 
سوق والمحتملة حيث تركز البنوك الأجنبية بشكل أكتر عل ال

.المصري

.19-المزيد من عمليات الإغلاق بسبب كوفيد•

.أي إجراءات وقائية شديدة من قبل البنك المركزي•

التقييم

 12السعر المستهدف خلال •
ً
بناء عل متوسط)جم للسهم 83: شهرا

ي خلال 
ية التاريحن  عند 14مضاعف القيمة الدفتر

ً
(.مرة2.15عاما

.ث لهآخر تحديو بنا تقرير التغطية الأساسية الخاص يُرجر مراجعة 

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم31.4: السعر المستهدف

الاستثمارأطروحة 

.تخفيف الدورة النقدية•

.تكلفة تمويل منخفضة•

.قاعدة رأسمالية واسعة•

.الجودة الممتازة للأصول•

المخاطر

ي مصر سوف تكبح ف–أي قيود من كريدي أجريكول •
ن
رص فرنسا ف

ي الإقراض والودائع
ن
.النمو ف

.19-المزيد من عمليات الإغلاق بسبب كوفيد•

.  أي إجراءات وقائية شديدة من قبل البنك المركزي•

التقييم

بناءً عل متوسط مضاعف )جم للسهم 31.4: السعر المستهدف•
ي خلال 

ية التاريحن  عند 15القيمة الدفتر
ً
(.مرة1.14عاما

مصر–جريكولأكريدي 

CIEB

مصر-التجاري الدولىي البنك 

COMI

شهاب محمد حلمي 

smohammed@egy.primegroup.org

شهاب محمد حلمي 

smohammed@egy.primegroup.org

ي زيادة الوزن : التصنيف مخاطرة متوسطة/ النسنى

 12خلال السعر المستهدف 
ً
سهم/جم6.0:شهرا

أطروحة الاستثمار

ي الخدمات المالية غت  المصرفية، وإض•
ن
افة المزيد من التوسعات ف

 التمويلي التمويل الاستهلاكي والتمويل العقاري إلى قطاعات التأجت  
.والتمويل متناهي الصغر الراسخة بالفعل

ي الخدمات المالية غت  المصرفية للتحوط ضد أي•
ن
رياح التوسع ف

ي حالة ضعف س
ن
وق معاكسة قد تواجهها منصة بنوك الاستثمار ف

.رأس المال المحلي 

.الخروج المحتمل من تعليم من خلال طرح أولىي •

المخاطر

، خاصة مع عدم وجوده ع• ي لسوق رأس المال المحلي
ن
تر ضعف التعاف

.الحدود

ي القطاعات المضافة حد•
ن
 يرتبط التنوي    ع المرب  ح بالنمو ف

ً
، حيث يثا
ي المنصة من

ن
كة كوربليس عل نصيب الأسد ف حيث تستحوذ سرر

.مجمل الرب  ح والأرباح

التقييم

ي •
ن
 12السعر المستهدف ف

ً
 عل التقييم)سهم /جم6.0: شهرا

ً
اعتمادا

.ةالمخصومبطريقة تجميع الأجزاء لنموذج التدفقات النقدية 

.الخاص بناتقرير التغطية الأساسية يُرجر مراجعة

سي آي كابيتال القابضة
CICH

يف العي   سرر

seletr@egy.primegroup.org

ي : التصنيف مخاطرة متوسطة/ زيادة الوزن النسنى

 12خلال السعر المستهدف 
ً
سهم/جم17.7: شهرا

أطروحة الاستثمار

ي •
ن
ي منصة القطاع المالىي غت  المصرف

ن
العائد )المزيد من التوسعات ف

ي فعلي عل متوسط حقوق الملكية لمنصة القطاع المالىي غت  المصر
ن
ف

ي 
ن
ي %42عند 2019ف

ن
ي %21عند 2020، ومتوقع ف

ن
2021، ومتوقع ف

%(.26عند 

ي •
ن
 بتدفق الإيرادالتعاف

ً
ات المتوقع لأسواق رأس المال، مدعوما

.المتنوعة من الأسواق النامية والناشئة

ي تراكم القيمة عن طريق الاستحواذ المحتمل ل بنك الاستثم• .ار العربر

المخاطر

.انتعاش الوساطة بشكل أضعف من المتوقع•

ي الطورحات لدى قطاع تروي    ج و تغطية الاكتتب•
ن
.اتالتأخت  ف

من أي انخفاض لجودة ائتمان العملاء، وسط عواقب الموجة الثانية•
ت  من شأنه التأثت  عل منصة الخدمات المالية غ،19-جائحة كوفيد

.المصرفية، مما قد يؤدي إلى ارتفاع المخصصات

التقييم

ي •
ن
 12السعر المستهدف ف

ً
 عل التقيي)سهم /جم17.7: شهرا

ً
م اعتمادا
بطريقة تجميع الأجزاء لنموذج القيمة التدفقات النقدية 

(.المخصومة

ميس القابضة المجموعة المالية هي 
HRHO

يف العي   سرر

seletr@egy.primegroup.org

اء–الأسهم بطاقات ( تابع) أفكار للشر

  

https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/10/201006-COMI-CoreCoverage-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/12/201216-COMI-Q3-2020-Results-Ar.pdf
mailto:kfarid@egy.primegroup.org
mailto:kfarid@egy.primegroup.org
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2021/01/210114-CICH-CoreCoverage-Ar.pdf
mailto:swagdy@egy.primegroup.org
mailto:swagdy@egy.primegroup.org
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

غي  مصنف: التصنيف

سهم/دولار أمريكي 1.6: السعر المستهدف

دواعي الاستثمار

 الأكتر الصناعي كونه اللاعب •
ً
ن أقرانه يجعل تنوعا أكتر  EKHOبي 

ي 
ن
مع (19-مثل كوفيد)العادية مواجهة الأحداث غت  مرونة  ف

ي تساعد عل التحوط من مخاطر الع
.ملاتمحفظتها المتنوعة التر

ي عام •
ن
لسعة للاستفادة من أحدث إضافة 2021فرصة أفضل ف

كة  ي عام بعد )Alex Fertسرر
ن
وأي ( 2020ضعف أسعار اليوريا ف

ي أسعار الغاز الطبيعي 
ن
.خفض محتمل ف

ض أن تستمر • كة )Nat Energyمن المفتر تابعة مملوكة بنسبة سرر
ي الأداء الجيد %( 100

ن
ربا بعد كهخاصة مع زيادة مساهمتها التابعة  ف

ي السعة
ن
ة ف .  الإضافات الأخت 

المخاطر

ي أسعار •
ن
اجع ف كاليوريا التر  Alexة قد يؤثر عل أداء الإيرادات لشر

Fert هوامش الرب  حوكذلك.

ي أسعار الميثانول ستصرن بالهامش الإجمالىي لشر أي •
ن
Spreaكة زيادة ف

Egypt  التابعة لEKHO.

التقييم

 12السعر المستهدف خلال •
ً
بناء عل سهم /دولار أمريكي 1.6: شهرا

ائب والإه/ مضاعف قيمة المنشأة لاك الأرباح قبل الفوائد والصرن
ي مضاعف 6.5عند 2021والاستهلاك المتوقعة لعام 

مرات، مما يعتن
.مرة12عند 2012ربحية متوقعة لعام 

الكويتيةالقابضة المصرية 
EKHO

محمد سعد

msaad@egy.primegroup.org

ي : التصنيف مخاطرة متوسطة/ زيادة الوزن النسنى

 12السعر المستهدف خلال 
ً
سهم/جم12.7: شهرا

أطروحة الاستثمار

ي مصر وأفري•
ن
ي الإنفاق عل البنية التحتية ف

ن
.قياالتوسع ف

ي ليبيا وسوريا •
ن
ي خطط إعادة الإعمار ف

ن
.والعراقالمشاركة المحتملة ف

المحتملة من المزادات القادمة للعدادات ومصادر الطاقة عقود ال•
.المتجددة ومحطات معالجة المياه

.مشاري    ع توزي    ع الكهرباء والتصدير المحتملة•

المخاطر

ي أفريقيا•
ن
.المخاطر السياسية ف

.مخاطر العملة•

.المنافسةشدة •

انخفاض مشاري    ع تسليم المفتاح الجديدة من حيث القيمة أو •
.الهوامش

التقييم

ي •
ن
 12السعر المستهدف ف

ً
 عل نموذج )سهم /جم12.7: شهرا

ً
اعتمادا

أعوام، -8التدفقات النقدبة المخصومة ذو الثلاث مراحل ل  
ي بلغ 

، ومغدل النمو %15.6ومتوسط مرجح لتكلفة رأس المال النهاب 
(.%18.6، وتكلفة حقوق الملكية البالغة %3.5الدائم بلغ 

.تقرير التغطية الأساسية الخاص بنايُرجر مراجعة

يك السويدي الكي 
SWDY

دينا عبد البديع
dabdebadie@egy.primegroup.org

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم3.9: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

.ملكية قوية للعلامة التجارية تدعم المبيعات القوية•

ي نقدية •
ن
ي ب/ رصيد نقدية قوي مع معدل صاف

ر
لغ رأس المال السوف

86%.

مليار جم 40من المتوقع أن تقوم بتطوير منطقة استثمارية بتكلفة •
.ق الحرةبعد الحصول عل موافقة الهيئة العامة للاستثمار والمناط

.مركزها النقدي القوي يرجح حصولها عل أرض جديدة•

المخاطر

ي أسعار مواد البناء•
ن
.التقلبات ف

.احتدام المنافسة•

التقييم

 عل مضاعف ربحية يب)سهم /جم3.9: السعر المستهدف•
ً
لغ اعتمادا

(.مرة11.9

إعمار مصر للتنمية
EMFD

كريم فريد
kfarid@egy.primegroup.org

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم4.2: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

ي لاحلال واستبدال الس•
نامج الوطتن ي التر

ن
يارات المشاركة الناجحة ف

.للعمل بنظام الوقود المزدوج

ي كل من خطوط أعما•
ن
ل أسعار الفائدة المنخفضة تعزز الأحجام ف

.السيارات والتمويل

(.مقابل الدولار الأمريكي )ارتفاع الجنيه المصري •

المخاطر

ي أسعار الفائدة•
ن
.أي ارتفاع غت  متوقع ف

(.مقابل الدولار الأمريكي )انخفاض الجنيه المصري •

أي عمليات إغلاق عل مستوى البلاد وسط الموجة الثانية من•
.19-كوفيد

التقييم

وع التقييم باستخدام أسلوب مجم)سهم /جم4.2: السعر المستهدف•
(.لقطاعي السيارات والخدمات المالية غت  المصرفيةالأجزاء 

ي أوتو ي بى جى
AUTO

ندى وجدي
nwagdy@egy.primegroup.org

اء–الأسهم بطاقات ( تابع) أفكار للشر

  

mailto:msaad@egy.primegroup.org
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/12/201228-SWDY-CoreCoverage-Ar.pdf
mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
mailto:Ksaad@egy.primegroup.org
mailto:nwagdy@egy.primegroup.org
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

ندى وجدي
nwagdy@egy.primegroup.org

ي : التصنيف مخاطرة متوسطة/ زيادة الوزن النسنى

 12السعر المستهدف خلال 
ً
سهم/جم13.9: شهرا

أطروحة الاستثمار

ي عل أسعار البيع • ل عام خلامن المرجح أن يستمر التأثت  الإيجابر
ي ضوء الموجة الثانية من 2020/2021
ن
.19-كوفيدجائحة  ف

فيض أول عام تشغيلي كامل يستفيد من التخ2020/21سيكون عام •
ي أسعار 

ن
.يدعم الهوامشالكهرباء، مما الأخت  ف

كة عل طريقها لتحقيق • ي ثلامعدل نمو سنوي تعتتر الشر
ن
ي الخانة ف

بر
ي 2020/21أرباح عام 

ن
.أعلاهضوء العوامل المذكورة ، ف

المخاطر.

مو الأرباح ، يصرن بن( مقابل الدولار الأمريكي )زيادة قوة الجنيه المصري •
.خاصة عندما يتعلق الأمر بالصودا الكاوية

ي ( أي انخفاض)أكتر من المتوقع تطبيع •
ن
ي أسعار البيع ف

ن
النصف ف

ي من عام 
.2020/21الثابن

.عوائد أقل عل أدوات الخزانة المصرية•

التقييم

ي •
ن
 عل نموذج )سهم /جم13.9: شهر12السعر المستهدف ف

ً
اعتمادا

(.التدفقات النقدية المخصومة الخاص بنا

.الخاص بناالتغطية الأساسية تقرير مراجعة يُرجر 

محمد سعد
msaad@egy.primegroup.org

مصر لصناعة الكيماويات

MICH

مصنفغي  : التصنيف

سهم/جم10.8: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

ي من عام •
كة ابتكار 2021الطرح الأولىي خلال النصف الثابن من قبل سرر

من شأنه تحرير المزيد من ( %49.9حصة بها تبلغ MTIEتمتلك )
كة تتضمن منصة الخدمات المالية غت  . القيمة الخفية للشر

ي المصرفية
وبن ن للدفع الإلكتر كتي  كة ابتكار سرر  تضاهيهما التابعة لشر

كة فوري  .[FWRY]سرر

وإلغاء الجمارك عل يمكن أن يؤدي انخفاض أسعار الفائدة •
ن المبيعات ضمن قطاع السي ارات ذات السيارات الأوروبية إلى تحفت 

.الهامش المرتفع

ي مصر ، بفضل التاستئناف •
ن
نفيذ نمو سوق الهواتف المحمولة ف

تمال احالمتسارع لمبادرة الشمول المالىي الحكومية ، عل الرغم من 
ي الطلب قبل 

ن
.2021نهاية عام عدم تعاف

(.الدولار الأمريكي مقابل )المصري زيادة قوة الجنيه •

المخاطر

ي من جاذبية هواتفههواويقد تقلل العقوبات الأمريكية ضد •
ن
ا ف

.مصر

ي •
ن
.مصرفقد سامسونج المزيد من حصتها السوقية ف

منأي عمليات إغلاق عل مستوى البلاد وسط الموجة الثانية •
وس كوفيد .19-جائحة فت 

(. مقابل الدولار الأمريكي )تراجع الجنيه المصري •

التقييم

 عل طريقة )سهم /جم10.8: المستهدفالسعر •
ً
اعتمادا
مرة ومضاعف 19.9المضاعفات، باستخدام مضاعف ربحية بلغ 

(.مرة0.9بلغ السعر للمبيعات 

ندى وجدي
nwagdy@egy.primegroup.org

مصنفغي  : التصنيف

سهم/جم90.0: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

ن ربحية بأغتن هوامش تتمتع • تسعت  ادلة معوذلك بفضل أقرانها، بي 
.الغاز الطبيعي المواتية

كة التحكيم ضد تسوية دعوى • ن المصرية لمنتجات النيالشر وجي 
تر

 ( التابعة لموبكو)
ً
ا  كبت 

ً
ي مثلت عبئا

أي عواقب ون السهم دعل التر
.عل موبكومالية 

المخاطر

ي أن يؤثر ذلك عل الأداء التشغيلي أو •
ن أنه لا ينبعن ي حي 

ن
كة ف المالىي لشر

 لفإن خفض أسعار الغاز الطبيعي سيكون ،موبكو 
ً
مما نظرائها، إيجابيا

.برؤية المستثمرين تجاه موبكوقد يصرن 

التقييم

 )سهم /جم90.0: المستهدفالسعر •
ً
دام عل التقييم باستخاعتمادا

ائب والاه/ مضاعف قيمة المنشأة لاك الأرباح قبل الفوائد والصرن
قبل الفوائد مرة والأرباح 5.5البالغ 2021والاستهلاك المتوقع لعام 

ائب والاهلاك  ي تبلغ 2021والاستهلاك المتوقعة لعام والصرن
التر

عل لو لم تتم تسوية دعوى التحكيم المقامة(. مليار جم 4.2-4.4
ن ضد موبكو، لأدى ذل وجي 

كة المصرية لمنتجات النيتر ك إلى الشر
.سهم/جم80.0تقليص السعر المستهدف إلى 

محمد سعد
msaad@egy.primegroup.org

موبكو

MFPC

اء–الأسهم بطاقات ( تابع) أفكار للشر

غي  مصنف: التصنيف

 12السعر المستهدف خلال 
ً
سهم/جم7.5: شهرا

الاستثمارأطروحة 

هاتف مثل تطبيق ال)النمو المحتمل من خلال خطة التحول الرقمي •
(.المحمول الحالىي 

بصفتها موزع 19-الاستفادة من الموجة الثانية من جائحة كوفيد•
ن ال ن الرئيسيي  ي مصر وأحد اللاعبي 

ن
ي الأدوية الأسرع نموا فً

ن
ثلاثة ف

.السوق

تها نمو الإيرادات عل الرغم من تباطؤ نمو السوق، بفضل محفظ•
.المتنوعة

ي نمو ا•
ي تمثل ثلتر

ي متوسط   أسعار البيع والتر
ن
لسوق، والثلث أي زيادة ف

ي مدفوع بالحجم
.المتبقر

ي أسعار الفائدة•
ن
. المزيد من الانخفاض ف

ن • .الهوامش كنتيجة لمبادرات خفض التكاليفتحسي 

اء دورة تحويل نقدي اقصر متوقعة بسبب التعامل مع هيئة ال• شر
ي الموحد والإمداد والتموين  .  الطتر

المخاطر

ي أسعار الفائدة•
ن
.أي ارتفاع غت  متوقع ف

.19-المزيد من عمليات الإغلاق بسبب جائحة كوفيد•

التقييم

 عل طريقة المضاعفات)سهم /جم7.5: السعر المستهدف•
ً
، اعتمادا

مرة ومضاعف السعر للمبيعات 23.6باستخدام مضاعف ربحية بلغ 
(.مرة0.4بلغ

فارماابن سينا 

ISPH

جروبامام 

MTIE 

  

mailto:NWagdy@egy.primegroup.org
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/11/201125-MICH-CoreCoverage-Ar.pdf
mailto:magdy@egy.primegroup.org
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غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم0.15: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

وخاصة المتعلقة ,،19-نمو الإيرادات المحتمل وسط جائحة كوفيد•
.بإيرادات البيانات

ي الرب  ح بعد •
ن
انتهاء يجب أن يستمر تحسن هوامش التشغيل وصاف

ي عام 
ن
.2019برنامج التقاعد المبكر ف

بل بدء تنفيذ مشاري    ع تكنولوجيا المعلومات والاتصالات من ق•
كة ي عادة ما تشمل الشر

.الحكومة والتر

.ارتفاع دخل الاستثمار من فودافون مصر•

ي أسعار الفائدة•
ن
.مزيد من التخفيضات ف

المخاطر

ي أسعار الفائدة•
ن
.أي ارتفاع غت  متوقع ف

.النفقات الرأسمالية العالية•

.تنفيذ برنامج آخر للتقاعد المبكر •

التقييم

 عل طريقة )سهم /جم15.0: السعر المستهدف•
ً
اعتمادا

ي عشر ش
 المضاعفات، باستخدام مضاعف ربحية لأرباح الاثتن

ً
هرا

(.مرة6.5الماضية بلغ 

مصنفغي  : التصنيف

سهم/جم140.0: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

ق الأوسط وشمال إفريقيا • ن منطقة الشر والولايات تنوي    ع الإيرادات بي 
.الأمريكيةالمتحدة

ي الولايات المتحدة الأمريكية وأوروبا •
ن
ن الأداء ف ل من خلا)تحسي 

(.%50المملوكة لها بنسبة بيسيكس

.المحتملة لمناقصات محطات معالجة المياهعقود ال•

ي الطرق و •
ن
ي الإنفاق عل البنية التحتية ف

ن
.النقلأو / التوسع ف

.وإدارة ذكيةقويةعلامة تجارية•

المخاطر

.جديدة أقل من المتوقععقود •

.أي عمليات إغلاق عالمية أخرى•

تشقن رسوم الغرامات المحتملة المتعلقة بالقضية القانونية لمس•
(.ةغت  معروفقيمتها )السدرة 

ي دول مجلس التالنفط يؤثر انخفاض أسعار •
ن
عاون عل الإنفاق ف

ي  .الخليحر

التقييم

 عل نموذج التدفقات)سهم /جم140.0: السعر المستهدف•
ً
اعتمادا

، %3سنوات، ومعدل نمو دائم بلغ -5النقدية المخصومة ل  
(.%13.3ومتوسط مرجح لتكلفة رأس المال بلغ 

اكشون أوراسكوم كونسي 

ORAS

دينا عبد البديع
dabdebadie@egy.primegroup.org

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم8.2: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

ي الاعتبار الخطط التوسعية للشر النمو المحتمل  •
ن
.كةبالأخذ ف

.التكلفةمبادرات خفض تنفيذ •

ة مقابل وانخفاض مضاعف الربحيعل حقوق الملكية العائد الكبت  •
.أقرانها

.أقرانهاالرافعة المالية المنخفضة مقابل •

لمخاطرا

ي أسعار المواد الخام، وخاصة مسحوق الحليب المج•
ن
فف أي ارتفاع ف
خالىي الدسم

ن جدد المنافسة الحالية • .إلى السوقودخول منافسي 

ي التضخم•
ن
.أي ارتفاع غت  متوقع ف

(.مقابل الدولار الأمريكي )تراجع الجنيه المصري •

التقييم

 عل طريقة )سهم /جم8.2: السعر المستهدف•
ً
، المضاعفاتاعتمادا

1.1بلغ مبيعات مرة ومضاعف10.4باستخدام مضاعف ربحية بلغ 
(.مرة

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم8.3: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

 الطلب قبل نهاية عام •
ن
عل الرغم . 2021من غت  المرجح أن يتعاف

 بجائحة كوفيدمن أننا نتوقع أن تتأثر المبيعات 
ً
مع حتر )19-سلبا
، إلا أن ( العملاءالعديد من وجود عقود مؤكدة طويلة الأجل مع 

.أسعار النفط المنخفضة يجب أن تدعم الهوامش

ي سيتم است)الحوافز التصديرية المستلمة قد تشجع•
ي ( لامهاوالتر

ن
،ف

كة عل دفع المزيد من  ة، الشر إطار المبادرة الحكومية الأخت 
ي عام 

ن
 . 2021التوزيعات ف

ً
ويمكن أن تساعد هذه الحوافز أيضا

كة ا التنافسية عل تخفيض أسعار صادراتها، وبالتالىي زيادة قدرتهالشر
ي الأسواق الدولية

ن
.ف

كية • ة التر (.لار الأمريكي مقابل الدو )تراجع الجنيه المصري وارتفاع اللت 

المخاطر

أي عمليات إغلاق عل مستوى البلاد وسط الموجة الثانية من•
.19-جائحة كوفيد

ي دفع الحوافز التصديرية•
ن
.أي تأخت  من قبل الحكومة ف

.المنافسة الشديدة•

.ارتفاع أسعار النفط•

التقييم

 عل طريقة )سهم /جم8.3: السعر المستهدف•
ً
، المضاعفاتاعتمادا

0.6بلغ مرة ومضاعف مبيعات 7.8باستخدام مضاعف ربحية بلغ 
(.مرة

قيون للسجاد النساجون الشر
ORWE

ندى وجدي
nwagdy@egy.primegroup.org

اء–الأسهم بطاقات ( تابع) أفكار للشر

عبور لاند للصناعات الغذائية

OLFI

المصرية للاتصالات 

ETEL

ندى وجدي
nwagdy@egy.primegroup.org

ندى وجدي
nwagdy@egy.primegroup.org

  
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مصنفغي  : التصنيف

سهم/جم11.6: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

كة النيل للتأجت  •  التمويلي تتولد الإيرادات والأرباح الرئيسية من سرر
11ذراع التأجت  المملوك بالكامل لها، وهي ليست واحدة من أكتر 

 لتصنيف الهيئة
ً
ي السوق وفقا

ن
كة من حيث حصتها ف العامة للرقابة سرر

ي المالية
ن
.2020شهر من عام 11ف

أعل من قيمته،  AFDIمرة ، يبدو  75عند مضاعف ربحية يبلغ •
ي انفستمنتس مجموعة أخرى ) [BINV]خاصة عند مقارنته ب   بر

ي يتم تداولها عند مضاعف ر ( للاستثمار المباسرر فقط
بحية يبلغ التر

.مرة11.1

المخاطر

الكثت  من الارتفاع المحتمل NFLانتعاش  سوق التأجت  مع تحقيق •
وقية ل  قد يؤدي ذلك إلى زيادة الحصة الس. الصعودي لقطاع التأجت  

NFL ،مما يؤدي إلى ارتفاع أرباح.AFDI

ي تمتلكها •
حصة تبلغ )AFDIأي تخارج من أحد الحصص الأخرى التر

من %39.95من القاهرة المالية القابضة وحصة تبلغ 17 %
(.ميتالآرت

التقييم

 عل التحليل باستخ)سهم /جم11.6: السعر المستهدف•
ً
دام اعتمادا

توالىي طريقة تجميع الأجزاء، باستخدام مضاعفات الصناعة عل ال
كة تابعة (.لكل سرر

للتنمية والاستثمارالأهلىي 

AFDI

يف العي   سرر
seletr@egy.primegroup.org

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم7.2: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

، الأجنبية عل الإيرادات بشكل العملات هيمنة • ارتفاع إن لذا فأساسي
.سيصرن بالإيراداتالجنيه 

ازيخاصة مع استمرار التجارة الدولية، تباطؤ • ة من الإجراءات الاحتر
.19-كوفيد

 السفن عل تشجع أسعار النفط الرخيصة قد •
ً
ي طرق السنسبيا

ن
ت  ف

 أطول 
ً
.عن رسوم أقلبحثا

(.مقابل الدولار الأمريكي )ارتفاع الجنيه المصري •

.انخفاض أسعار النفط•

المخاطر

ي التجارة الدولية•
ن
.الانتعاش ف

.ارتفاع نفقات البنية التحتية عل الموابن  •

(.مقابل الدولار الأمريكي )انخفاض الجنيه المصري •

.ارتفاع أسعار النفط•

التقييم

 عل طريقة المضاعفات)سهم /جم7.2: السعر المستهدف•
ً
، اعتمادا
ي لمضاعف 

7.7البالغ ALCNل الربحيةباستخدام المتوسط التاريحن
(.مرة

الإسكندرية لتداول الحاويات والبضائع

ALCN

دينا عبد البديع
dabdebadie@egy.primegroup.org

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم2.4: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

عل)حيث يواجه العديد من التحديات القطاع معاناة، يواصل •
وحملات ، التصنيعوارتفاع تكاليف القديمة، الآلات المثال، سبيل 

(.والمنافسة الشديدة خاصة من آسياالضعيفة، التسويق 

ي خسائر نتيجة •
ن
هوامش انخفاض المبيعات وتدهور تحقيقها صاف

.الرب  ح وانخفاض دخل الاستثمار

 273التحويل النقدي عل أساس سنوي ، لتصل إلى ارتفاع دورة •
ً
يوما

ي عام 
ن
 184، مقابل 2020ف

ً
ي عام يوما
ن
.2018ف

المخاطر

ع أسعار حيث تتب)يمكن الاستفادة من نظام تسعت  القطن الجديد •
(.كاتالبيع الأسعار العالمية، وتصبح الفرص موحدة لجميع الشر 

ة إلى الاستفادة من خطة الحكومة لإنعاش القطاع بالإضافيمكنها •
.صفقات الاندماج والاستحواذ المحتملة

ي •
ن
ي بورصة السلع الجديدة ف

ن
.مصرقد تستفيد من تجارة القطن ف

التقييم

 عل طريقة )سهم /جم2.4: السعر المستهدف•
ً
، المضاعفاتاعتمادا

(.مرة0.6باستخدام مضاعف مبيعات بلغ 

العربية لحليج الأقطان

ACGC

ندى وجدي
nwagdy@egy.primegroup.org

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم1.1: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

ي عل المبيعات من جائحة كوفيد• وارتفاع 19-استمرار التأثر السلتر
 مع 

ً
حة انخفاضهم قبل جائالجنيه، لا سيما الصادرات، خصوصا

.19-كوفيد

.رئيشي من آسيااحتدام المنافسة، بشكل •

ي خسائر  •
ن
.الهوامشكنتيجة لتدهور تحقيق صاف

.ونالمخز أيام أطول، نتيجة ارتفاع عدد  توقع دورة تحويل نقدي •

المخاطر

(.مقابل الدولار الأمريكي )تراجع الجنيه المصري •

يادة الاستفادة من خطة مصر لإحياء زراعة القطن من خلال ز يمكنها •
 من الاعتماد عل تص

ً
دير القطن الصادرات من المنتجات النهائية بدلا

الخام

التقييم

 عل طريقة )سهم /جم1.1: السعر المستهدف•
ً
، المضاعفاتاعتمادا

(.مرة1.6باستخدام مضاعف مبيعات بلغ 

والمنسوجاتللملابس النصر 

KABO

ندى وجدي
nwagdy@egy.primegroup.org

أفكار للبيع–الأسهم بطاقات 

  

mailto:swagdy@egy.primegroup.org
mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
mailto:nwagdy@egy.primegroup.org
mailto:nwagdy@egy.primegroup.org
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

مصنفغي  : التصنيف

سهم/جم24.5: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

ي قطاع •
ن
.FWRYزيادة حدة المنافسة ف

ا عن قد تجذب الطروحات الأولية الجديدة القادمة المستثمرين بع•
ً
يد

FWRY،ي التابفاينانس-وبالتحديد أي
وبن ي الدفع الإلكتر

كتر ن وسرر عتي 
كة ابتكار .لشر

 الآن منذ الطرح العام الأولىي %613بمقدار  FWRYارتفع سهم•
حتر

ي أواخر أغسطس 
ن
ي عام %37.5)+ 2019ف

ن
(. حتر تاريخه2021ف

ي أعمال 
ن
كما يتضح من النمو FWRYلم ينعكس هذا الأداء بعد ف

.الحالىي 

المخاطر

إلى تشي    ع مبادرة الشمول المالىي 19-أدت عواقب جائحة كوفيد •
.للحكومة

ي التسعةارتفعت •
ن
شهور قيمة الأعمال المنفذة عل منصة فوري ف

عل أساس سنوي، مما يعكس  %52بمقدار 2020الأولى من عام 
ي التحول الرقمي 

ن
رغبة السوق ف

التقييم

.سهم/جم24.5: السعر المستهدف•

ي لأرباح اثتن عشر شهر •
 الماضية بالنظر لمضاعف الربحية التاريحن

ً
ا

ي أن تنمو إيراداتها بمعدل نمو سنوي م197.5البالغ 
ركب مرة، ينبعن

مرات 10ليتم تقييمها عند مضاعف ربحية مستدام يبلغ%29يبلغ 
ي عام 

ن
والذي نتج عنه قيمة بلغت . 2040مضاعف الربحية ف

.سهم اليوم/جم24.5

فوري

FWRY

يف العي   سرر
seletr@egy.primegroup.org

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم4.9: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

طوط مثل خالمتاحة، عدم القدرة عل الاستفادة المثل من الموارد •
.عطلةمتالإنتاج ال

ة من • .المخزون ذو الطراز القديمكميات كبت 

.نقص التقنيات الجديدة•

ن فإن مخاطر الائتما، بمديونياتمع وجود عدد قليل من العملاء •
كة أوقفت مرتفعة،  .المبيعات بالأجلعل الرغم من أن الشر

اء ارتفاع تكاليف الإنتاج نتيجة استخدام طريقة الأمر المبا• ي الشر
ن
سرر ف

 
ً
.ناقصاتالممن بدلا

المخاطر

ي •
ن
ي لتطوير الدخول ف

ن مزاد علتن ن للمصنعي  وات الصحية والأدبورسيلي 
ن  ن عالميي  .بالتعاون مع مصنعي 

.تركيب تقنيات جديدة لتكون قادرة عل المنافسة•

التقييم

 عل طريقة )سهم /جم4.9: السعر المستهدف•
ً
، المضاعفاتاعتمادا

(.مرة1باستخدام مضاعف مبيعات بلغ 

ي 
العامة لمنتجات الخزف والصين 

PRCL

دينا عبد البديع
dabdebadie@egy.primegroup.org

مصنفغي  : التصنيف

سهم/جم12.8: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

ي التنوي    ع، تعمل عتر •
ن
نوع نشاط، معظمها غت  12استثمارات مفرطة ف

ي  اتيحر ن الاستر كت 
.مرتبط، مما يؤدي إلى نقص التر

ي الاثتن عشر ش•
ن
كة راية عن خسائر صافية مجمعة ف  أعلنت سرر

ً
هرا

ن جم 104الماضية بلغت  ، ومع ذلك (2020حتر سبتمتر )ملايي 
ي عام %206ارتفع سهمها بمقدار 

ن
منذ بداية العام دون 2021ف

ر أدائها .أسباب جوهرية تتر

المخاطر.

التخلص قامت راية ب. يمكن لعمليات الفصل أن تحرر القيمة الخفية•
ع حصة بلغت عل سبيل المثال، بي)من بعض استثماراتها ، إما جزئيًا 

كة أمان القابضة، وتقييم ذراعها للخدمات المالي24% ي سرر
ن
ة غت  ف
يع عل سبيل المثال، الب)أو بالكامل ( مليار جم2بمبلغ المصرفية 

ي أعمال إعادة التدوير%100المحتمل بنسبة 
ن
كة بريق، ف (.من سرر

إذا تم يمكن أن تكون عمليات الاستحواذ الجديدة ذات قيمة تراكمية•
ة، استحوذت ا. الحصول عليها بسعر رخيص ي الآونة الأخت 

ن
كات ف لشر

من آي تو و حصة %99.95عل  حصة بلغت  RAYAالتابعة ل  
كة المتاجر المتحدة لتعزيز قطاع التجارة %100بلغت  من سرر

ي إيرادات 
ن
.RAYAوالتوزي    ع، وهو أكتر مساهم ف

التقييم

 عل طريقة تجميع )سهم /جم12.8: السعر المستهدف•
ً
اعتمادا

(.الأجزاء، باستخدام طريقة المضاعفات

راية القابضة

RAYA

يف العي   سرر
seletr@egy.primegroup.org

غي  مصنف: التصنيف

سهم/جم6.1: السعر المستهدف

أطروحة الاستثمار

تعبئة مدفوعة بشكل أساسي بالورق المستورد والالمنافسة، شدة •
.الجودة الأفضلذات والتغليف

، الاستهلاك بسبب التحول اتجاه انخفاض • اد بشكل والاعتمالرقمي
ونية  مولة مثل أجهزة الكمبيوتر المح)أكتر عل الأجهزة الإلكتر
القراءة عندما يتعلق الأمر بالكتابة و ( والأجهزة اللوحية وما إلى ذلك

 من استخدام الورق
ً
.بدلا

.ارتفاع تكاليف الإنتاج وخاصة الطاقة•

المخاطر

.دة أفضلتركيب تقنيات جديدة فعالة من حيث التكلفة وتوفر جو •

.انخفاض تكاليف الغاز الطبيعي •

التقييم

 عل طريقة )سهم /جم6.1: السعر المستهدف•
ً
، المضاعفاتاعتمادا
مرة، أعل من 1.5باستخدام مضاعف مبيعات متوقع يبلغ 

ي البالغ 
أو محتمل استحواذ لحساب أي مرة 0.6المتوسط التاريحن
(.إعادة الهيكلة

يونيباك

UNIP

دينا عبد البديع
dabdebadie@egy.primegroup.org

أفكار للبيع–الأسهم بطاقات ( تابع)

  

mailto:swagdy@egy.primegroup.org
mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
mailto:swagdy@egy.primegroup.org
mailto:dabdebadie@egy.primegroup.org
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ي أشكالالسوق 
 
ف
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EGX 30 EGX 70 ي المؤسرر 
 
الاختلاف ف

.، بحوث برايمالمصريةالبورصة: المصدر

(منذ بداية العام2021-2009العائد السنوي بالجنيه المصري، )EGX 70 EWIمقابل EGX 30: 21شكل
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35/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

(19-قبل وبعد جائحة كوفيد)متساوي الأوزان EGX 70مقابل مؤسرر EGX 30مؤسرر : 22شكل 

.بحوث برايمالبورصة المصرية، : المصدر

EGX 30EGX 70 EWIتأثتر جائحة كوفيد-EGX 30EGX 70 EWI19المؤشرEGX 30EGX 70 EWIالتاري    خ

          1,283        14,137القمة قبل القاع                 1,267          3113,962 ديسمير 2019

                  1,267                     3113,962 ديسمير Feb-209-Feb-202019-9يوم الوصول                 2,145          3110,845 ديسمير 2020

                     843                       188,757 مارس 2020%38-%43-أكتر انخفاض%69.3%22.3-الأداء 2020

                  2,145                     3110,845 ديسمير 39392020عدد الأيام إل القمة

ي منذ القاع                   159               124عدد الأيام الموجبة
 
%168%34التعاق

%33.4-%37.3-جائحة كوفيد-28728719عدد الأيام من القاع%65%51% نسبة الأيام الإيجابية/ اجمالىي الأيام

%154.4%23.9عقب-جائحة كوفيد-19%0.24%0.09-متوسط التغير اليومي%1.26%0.96متوسط الأداء اليومي

ي 2020%1.02%0.91متوسط المدى اليومي *                      84               119عدد الأيام السالبة
 
%69.3%22.3-الأداء ق

134144عدد الأيام أعلى من التغير اليومي%35%49الأيام السالبة/ اجمالىي الأيام

9,447871أقل مستوى عقب- جائحة كوفيد-456719عدد الأيام أعلى من المدى اليومي%1.71-%1.19-متوسط الأداء اليومي

 كان المدى اليومي أعلى من المتوسط  …                2,153         14,137أعلى 2020
ي يوممن 

 
22 مارس 62020 أبريل 2020ف

ي يوم
 
اير 2020ف %0.06-%0.53-متوسط الأداء اليومي8 ديسمير 92020 فير

11,4932,153أعلى مستوى عقب- جائحة كوفيد-203819عدد الأيام الموجبة                   801            8,114أقل 2020

ي يوم
 
ي يوم2529عدد الأيام السالبة19 مارس 192020 مارس 2020ف

 
8 ديسمير 262020 أغسطس 2020ف

اير 2020 بسبب منهجية المؤشر الجديدة. * يبدأ متوسط   حسابات المدى اليومي لـ EGX 70 EWI من فير
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

( التغي  اليومي مقابل المدى اليومي )الأوزان متساوي EGX 70مقابل مؤسرر EGX 30مؤسرر : 23شكل 

.بحوث برايمالبورصة المصرية، : المصدر
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37/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

ي عام EGXأعلى الرابحي   والخاسرين لمؤسرر : 24شكل 
 
2020ف

ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

ي للبورصة المصرية حسب القطاع: 25شكل 
 
رأس المال السوف

القطاع

رأس المال 

ي 
 
السوق

%)بالمليون جم(

%29       213,751البنوك

%12         86,315مواد البناء

%10         75,611العقارات

%9         69,189السلع الاستهلاكية الأساسية

%9         63,312الصناعي

%8         58,193السلع الاستهلاكية الكمالية

%7         50,171خدمات الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات

- المصرفية %6         43,843المالية غير

%5         36,315الرعاية الصحية

%5         35,292الطاقة والخدمات

731,991       100%

ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

ي عام 2020
 
ي عام 2020أعلى الرابحير  ال 20 ق

 
أكتر الخاشين ال 20 ق

IDRE863الاسماعيلية الجديدة للتطوير والتنمية العمرانية%EGTS41-المصرية للمنتجعات السياحية%

NCGC663النيل لحليج الاقطان%CCAP41-القلعة للاستشارات الماليه%

EIUD562المصريير  للاستثمار والتنمية العمرانية%DOMT41-الصناعات الغذائية العربية%

ISMA443الاسماعيلية مصر للدواجن%IRAX40-العز الدخيلة للصلب - الاسكندرية%

AIFI438أطلس لاستصلاح الاراض  و التصنيع الزراع%EBSCي الاوراق المالية
 
%40-اصول إى إس بر للوساطة ف

CCRSي %39-ايديتا للصناعات الغذائيةEFID%413الخليجية الكندية للاستثمار العقاري العربر

NRPD382العقارية للبنوك الوطنية للتنمية%ECAP اميك والبورسلير %39-العز للسير

MPCO364المنصورة للدواجن%ISPH38-ابن سينا فارما%

INFI358الاسماعيلية الوطنية للصناعات الغذائية%DIFCكة الدولية للثلج الجاف %37-الشر

SPMD343سبيد ميديكال%SCEM33-اسمنت سيناء%

AREH334المجموعة المصرية العقارية%MHOT31-مصر للفنادق%

FWRYونية ي - مصرNBKE%330فوري لتكنولوجيا البنوك والمدفوعات الالكير
%30-بنك الكويت الوطن 

GOCO297جولدن كوست السخنة للاستثمار السياحى%PHAR29-المصرية الدولية للصناعات الدوائية%

EHDR293المصريير  للاسكان والتنمية والتعمير%JUFO 29-جهينة للصناعات الغذائية%

ARVA275العربية للمحابس%ORHD28-اوراسكوم للفنادق والتنمية%

MEPA275العبوات الطبية%ALCN28-الاسكندرية لتداول الحاويات والبضائع%

NEDA272شمال الصعيد للتنمية والانتاج الزراع%COMI27-البنك التجاري الدولي - مصر%

COSG271القاهرة للزيوت والصابون%WCDF27-مطاحن وسط وغرب الدلتا%

PSAD256القاهرة للزيوت والصابون%POUL26-القاهرة للدواجن%

SEIG251السعودية المصرية للاستثمار والتمويل%CIEB25-كريدي أجريكول - مصر%
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38/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

ي : ملحوظة
ن
اير 1الأسعار ف .2020فتر

ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

(الوسيط للمضاعفات الأساسية والنسب المالية)تصنيف بحوث برايم (: أ)26شكل 

مضاعف الربحيةالتصنيف الفرعيالتصنيف

مضاعف القيمة 

ية العائدالدفت 

قيمة المنشأة/ 

المبيعات

قيمة المنشأة/ 

الأصول

معدل دوران 

الأصول

العائد على حقوق 

الملكية

العائد على 

الأصول

مضاعف الرافعة 

المالية

ة 8.8x0.0x3.4%1.5x0.8x0.4x19.5%5.9%2.9xكبتر

7.4x1.1x9.2%1.7x0.8x0.4x15.2%2.8%2.8xمتوسطة

ة 19.4x1.6x3.9%1.9x0.9x0.3x3.6%0.9%1.7xصغتر
ال

6.8x1.4x9.2%1.4x0.7x0.3x17.2%5.1%2.8xقيمة

27.3x2.8x1.3%2.7x1.4x0.5x10.4%3.5%2.0xنمو

11.1x1.3x3.4%1.8x0.8x0.3x4.5%1.4%2.2xأساسية

ة 7.4x1.4x9.5%0.5x0.4x0.5x20.1%5.9%3.1xقيمة كبتر

ة 9.5x1.5x2.9%1.5x0.6x0.3x15.1%5.1%2.8xأساسية كبتر

ة 28.1x5.9x1.3%5.7x2.3x0.6x23.5%7.4%3.8xنمو كبتر

6.1x0.7x10.1%1.7x0.5x0.1x16.7%4.6%4.6xمتوسطة القيمة

7.8x1.1x5.1%1.2x0.8x0.6x3.7%-0.7%2.3xأساسية متوسطة

20.6x2.4x0.0%2.4x1.6x0.6x19.5%5.4%2.8xنمو متوسطة

ة 8.5x1.4x9.0%1.4x0.8x0.5x12.4%5.4%1.6xقيمة صغتر

ة 21.5x1.4x3.5%2.0x0.8x0.3x-0.2%-1.2%1.5xأساسية صغتر

ة 27.4x2.2x4.4%1.9x1.3x0.3x4.3%2.9%1.7xنمو صغتر

الحجم

النوع

النمط
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39/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

ي : ملحوظة
ن
اير 1الأسعار ف .2020فتر

ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

(الوسيط للمضاعفات الأساسية والنسب المالية)تصنيف بحوث برايم (: ب)26شكل 

مضاعف الربحيةالتصنيف الفرعيالتصنيف

مضاعف القيمة 

ية العائدالدفت 

قيمة المنشأة/ 

المبيعات

قيمة المنشأة/ 

الأصول

معدل دوران 

الأصول

العائد على حقوق 

الملكية

العائد على 

الأصول

مضاعف الرافعة 

المالية

11.0x1.2x3.9%1.9x0.8x0.3x4.1%0.9%2.2xبيتا مرتفعة

9.9x1.5x3.7%1.5x0.8x0.3x12.1%3.3%2.4xبيتا متوسطة

12.3x2.5x5.8%1.3x1.4x0.5x15.4%5.6%1.9xبيتا منخفضة

43.7x2.6x3.9%3.9x1.4x0.3x-0.9%-1.3%1.5xمرتفعة التذبذب

10.0x1.3x4.7%1.5x0.7x0.4x12.9%3.2%2.6xمنحفضة التذبذب

8.7x1.4x2.9%1.8x0.7x0.3x13.1%2.4%2.9xعالية السيولة

18.2x2.1x4.9%1.8x1.2x0.4x8.1%2.9%1.8xسائلة

11.0x1.4x5.7%1.5x0.8x0.4x7.3%2.0%2.2xغتر سائلة

8.7x1.4x3.9%1.3x0.7x0.5x15.6%5.5%2.7xنعم

14.5x1.7x10.4%2.0x0.9x0.3x3.6%0.4%1.7xلا

30.8x1.7x0.0%2.1x1.0x0.3x3.1%1.0%1.7xمتناهية الصغر

ة 13.8x1.7x4.7%2.3x0.9x0.3x4.9%2.0%2.2xصغتر

10.1x1.4x3.5%1.5x0.8x0.5x13.8%3.2%2.1xمنخفضة

10.7x1.0x4.7%1.0x0.6x0.6x8.9%3.0%2.9xمتوسطة

4.3x1.0x9.4%0.0x0.0x0.1x25.3%3.1%8.0xمرتفعة

ة 8.2x1.3x6.7%2.2x0.9x0.4x15.8%8.9%1.8xكبتر

8.3x1.5x2.5%0.1x0.1x0.4x17.5%2.4%7.1xعملاقة

المستوى السعري

دافعة للتوزيعات

السيولة

نوع البيتا

نوع التذبذب
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40/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

ي عام )تصنيف بحوث برايم : 27شكل 
 
(2020أداء السهم ف
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المستويات السعرية

  متناهية الصغر
 
ة أدب ة متوسط صغي   عملاقة أعلى كبي 
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41/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

 لجنسية المستثمر والحصة السوقية : 28شكل 
 
(مليون جم( )2020-2016)قيم التداول وفقا

.بحوث برايمالبورصة المصرية، : المصدر
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

 لنوع المستثمر والحصة السوقية : 29شكل 
 
(2020-2016)قيم التداول وفقا

.بحوث برايمالبورصة المصرية، : المصدر
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

.البورصة المصرية، بحوث برايم: المصدر

 لجنسية ونوع المستثمر والحصة السوقية : 30شكل 
 
(مليون جم( )2020-2016)قيم التداول وفقا
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

 لبحوث برايم: 31شكل 
 
موسمية الإيرادات حسب القطاع وفقا

ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

البنوك

2015 2016 2017 2018 2019

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

 السلع الاستهلاكية الكمالية

2015 2016 2017 2018 2019

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

 السلع الاستهلاكية الأساسية

2015 2016 2017 2018 2019

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

الطاقة والمرافق

2015 2016 2017 2018 2019

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

الرعاية الصحية

2015 2016 2017 2018 2019

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

القطاع الصناعي 

2015 2016 2017 2018 2019

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

المواد

2015 2016 2017 2018 2019

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

ي 
 
القطاع المالىي غي  المصرف

2015 2016 2017 2018 2019

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

القطاع العقاري

2015 2016 2017 2018 2019

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

ي  رب  ع أول
 رب  ع رابع رب  ع ثالث رب  ع ثابن

الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات

2015 2016 2017 2018 2019



اتيجية / مصر 2021رؤية / المذكرة الاستر ، نظروجهة ن اير 1الإثني  بتوقيت القاهرةم 10:00/ 2021فتر

45/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

مضاعف أعلىرافعة أعلىالأعلى ربحيةالأعلىالأعلىالأعلىالأعلى

RTVC277.5xFWRY46.6xCIEB12.2%IDRE549.6xABUK49.2%CCAP17.1xCCAP56,281

FWRY197.5xACAMD11.4xAMIA11.5%MENA198.9xEAST45.5%CANA14.0xESRS31,889

EHDR107.9xCCRS10.2xMNHD11.3%CSAG38.2xEKHO34.5%ADIB13.7xETEL16,850

AFDI75.4xIDRE8.9xAMOC10.5%UASG36.0xOLFI33.4%RAYA9.4xAUTO12,464

UNIP67.3xHELI7.9xCSAG10.4%COSG34.2xHDBK30.5%EXPA9.1xCICH8,980

MEPA58.9xAIFI7.9xFAIT10.1%EHDR27.9xHELI29.1%HDBK8.5xORHD7,424

EDBM55.9xCIRA7.9xPHAR10.0%FWRY27.6xALCN29.0%FAIT7.8xEGCH7,370

GOCO50.9xASCM7.1xALCN9.8%AREH22.2xCSAG28.1%CIEB7.6xMOIL6,455

AFMC48.7xUNIP6.7xEAST9.5%AIFI16.5xCIRA25.9%COMI7.6xRAYA3,882

AREH36.5xRAYA6.5xORWE9.2%AFDI15.3xMOIN24.2%QNBA7.3xOCDI3,672

ي بالنقديةرافعة أقلالأقل ربحيةالأرخصالأقلالأرخصالأرخص
الغت 

ADIB2.2xMOIL0.3xRAYA0.8%ORAS0.2xASCM-189.8%BINV1.0xEAST(11,397)

HDBK2.3xRTVC0.3xCIRA1.0%ZEOT0.2xSUCE-172.5%IDRE1.0xEMFD(10,325)

FAIT2.6xFAIT0.4xTMGH1.1%NEDA0.3xEGCH-50.2%ALCN1.1xABUK(6,380)

EXPA3.7xADIB0.5xAFMC1.3%EMFD0.3xPRCL-45.2%ACAMD1.1xORAS(3,282)

CANA3.9xTMGH0.5xISPH1.3%ISPH0.3xAMOC-30.4%NEDA1.1xALCN(2,553)

ETEL4.4xSVCE0.5xECAP1.6%SUCE0.4xEGAL-27.0%ELWA1.2xTMGH(1,231)

QNBA4.9xETEL0.5xCOMI1.6%POUL0.4xMENA-25.0%MICH1.2xCSAG(738)

EMFD5.7xDAPH0.6xHELI1.7%AJWA0.5xMOIL-24.4%MPRC1.2xAMOC(637)

AUTO5.8xCANA0.6xUNIP2.0%PACH0.5xDSCW-18.2%UNIT1.2xFWRY(482)

MNHD5.8xPHDC0.6xETEL2.1%AMOC0.5xSUGR-17.0%CLHO1.2xBINV(437)

ي الديون/ )النقدية(
 
صاق يةمضاعف الربحية مضاعف الرافعة الماليةالعائد على حقوق الملكيةقيمة المنشأة/ المبيعاتالعائدمضاعف القيمة الدفت 

ي الديون: ملحوظة
ن
.بالمليون جم( النقدية/) صاف

ج، : المصدر .بحوث برايمبلومتر

عدسات بحوث برايم للأسهم: 32شكل 
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46/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

ي أشكالالسوق ( تابع)
 
ف

 )2020خلال عام EGX 30دوران أسهم : 33شكل 
 
(شهريا

ج: المصدر .بلومتر
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الملحق
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48/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

الملحق

ي : ملحوظة* 
ن
ي يكون السعر المستهدف لها ف

ي -12التغطية الأساسية، التر
ن
، الأسعار ف

ً
اير 1شهرا .2020فتر

.برايمبحوث البورصة المصرية، : المصدر

التغطية الأساسية والمبدئية عند بحوث برايم: 34شكل 

القطاعالرمز
عملة 

التداول

عدد 

الأسهم 

)مليون(

رأس المال 

ي 
 
السوق

)بالمليون 

جم(

متوسط قيمة 

التداول 

اليومي ل 6 

شهور 

)بالألف جم(

نسبة 

التداول

 الحر

آخر سعرالمؤشر
العائد 

حت  اليوم

نهاية 

السنة 

المالية

 السعر 

المستهدف 

بالاجماع

الارتفاع/ 

)الانخفاض(

السعر 

المستهدف 

لبحوث 

برايم

الارتفاع/ 

)الانخفاض(
الطريقة

مضاعف 

الربحية

مضاعف 

القيمة 

ية الدفت 

عائد 

التوزيعات

العائد على 

حقوق 

الملكية

مضاعف 

الرافعة 

المالية

معدل النمو 

السنوي 

ي 
 
المركب ق

اح  الأرب

3شهور

ي 
 
صاق

الديون/ 

النقدية

ي 
 
صاق

الديون/ 

النقدية/ 

رأس المال 

ي
 
السوق

1CANA12.3    11.62غ م%11              566         2,070      200جمالبنوك%Dec7.0               -40%10.6          -9%3.9مجموع الأجزاءx0.6xna14.9%14.0x31%غ مغ م

2CIEB39           8,213         8,706      311جمالبنوك%EGX3028.00    -3.5%Dec44.1             57%31.4          12%6.3المضاعفاتx1.3x12.2%20.1%7.6x20%غ مغ م

3COMI*68      120,998      92,503  1,478جمالبنوك%EGX3062.60    5.8%Dec79.6            27%83.0          33%8.7المضاعفاتx1.7x1.6%19.5%7.6x25%غ مغ م

4AUTO36         18,354         3,906   1,094جمالسلع الاستهلاكية الكمالية%EGX303.57      7.5%Dec4.6               28%4.2            18%5.8مجموع الأجزاءx0.9x4.2%15.5غ مx319.1   12,464غ م%

5MTIE59           8,946         7,278      773جمالسلع الاستهلاكية الكمالية%EGX309.41      20.0%Dec11.6             23%10.8          15%18.2المضاعفاتx4.4x1.8%24.1غ مx1%201        2.8%

6ORWE54           9,626         4,716      665جمالسلع الاستهلاكية الكمالية%EGX307.09      3.5%Dec8.1               15%8.3            17%6.1المضاعفاتx0.7x9.2%11.6%1.6x16%445        9.4%

7EFID32           7,034         6,528   1,010جمالسلع الاستهلاكية الأساسية%EGX309.00      1.1%Dec13.9             54%13.5          50%19.4التدفقات النقدية المخصومةx4.0x2.2%20.4%2.1x101%548        8.4%

8OLFI53           2,614         2,980      400جمالسلع الاستهلاكية الأساسية%EGX707.45      31.4%Dec9.5               28%8.2            10%9.6المضاعفاتx3.2x6.7%33.4%1.5x16%146        4.9%

9POUL45           7,549         1,557      479جمالسلع الاستهلاكية الأساسية%EGX703.25      3.5%Decnana5.6            71%11.8التدفقات النقدية المخصومةx1.2xna10.5%2.2x-31%531        34.1%

10SUGR15.0      9.38غ م%38              542         1,334      142جمالسلع الاستهلاكية الأساسية%Decnana9.2            -2%1.3غ مالمضاعفاتx2.7%-17.0%2.7x-33%1,073     80.5%

11ECAP30           3,834             721        51جمالقطاع الصناعي%EGX7014.13    0.6%Dec18.1             28%10.2          -28%1.5غ مالمضاعفاتx1.6%-4.0%3.3xna290        40.2%

12KZPC15.8    29.28غ مغ م              160             351        12جمالقطاع الصناعي%Dec13.5التدفقات النقدية المخصومة%14          33.4غ مغ مx1.2x5.1%8.8%2.1x-21%235        66.9%

13ORAS27           4,256       11,479      117جمالقطاع الصناعي%EGX7098.31    17.3%Dec140.2           43%140.0        42%7.9التدفقات النقدية المخصومةx1.2x3.4%15.6%6.7x65%(3,282)    -28.6%

14SWDY*34        30,026      22,322  2,184جمالقطاع الصناعي%EGX3010.22    4.2%Dec11.0            8%12.7          24%7.4التدفقات النقدية المخصومةx1.4x7.8%19.3%3.1x1%(18)         -0.1%

15ABUK30         13,518       30,058   1,262جمالمواد%EGX3023.82    15.2%Jun25.2             6%25.0          5%11.1المضاعفاتx5.4x5.0%49.2%1.8x37%(6,380)    -21.2%

16EGAL10           4,101         5,767      413جمالمواد%EGX7013.98    23.4%Jun1.1غ مالتدفقات ابنقدية المخصومة%7-          13.0غ مغ مxna-27.0%2.3x89%491        8.5%

17ESRS33         29,845         5,943      543جمالمواد%EGX3010.94    2.0%Dec9.6               -12%6.7            -39%0.4-غ مالتدفقات ابنقدية المخصومةxnana-4.1x536.5   31,889غ م%

18MFPC22           5,547       16,826      229جمالمواد%EGX7073.44    25.0%Dec95.6             30%90.0          23%8.1المضاعفاتx1.1x3.4%13.5%1.7x32%3,319     19.7%

19MICH*30          2,250            810        73جمالمواد%EGX7011.08    3.0%Jun13.3            20%13.9          25%7.3التدفقات النقدية المخصومةx1.4x9.0%19.8%1.2x39%(235)      -29.0%

20SKPC49         13,646         5,523      525جمالمواد%EGX3010.52    13.0%Dec9.8               -7%9.9            -6%التدفقات النقدية المخصومةna1.8x2.9%-3.4%1.6x-30%249        4.5%

21CICH*ي
 
%208.4    8,980غ م8.7x1.5xna16.7%4.7xالتدفقات النقدية المخصومةEGX304.31      8.0%Dec5.5               28%6.0            39%%66        16,765         4,310  1,000جمالقطاع المالىي غتر المصرق

22HRHO*ي
 
10.3x0.9xna8.9%2.9x-4%2,050    16.8%التدفقات النقدية المخصومةEGX3015.87    8.5%Dec21.7            37%17.7          12%%65        26,526      12,198     769جمالقطاع المالىي غتر المصرق

23MOINي
 
7.3x1.8x2.3%24.2%3.4x19%(14)         -1.3%التدفقات النقدية المخصومة%33          19.0غ مغ مJun%0.1-    14.32غ مغ م           2,457         1,074        75جمالقطاع المالي غير المصرف

24RAYAي
 
%81.0     3,882غ م6.5x0.8%-14.2%9.4xغ ممجموع الأجزاء%43-          12.8غ مغ مDec%205.6    22.40غ مغ م              757         4,794      214جمالقطاع المالي غير المصرف

25ACAMD62         32,472         1,536      265جمالقطاع العقاري%EGX705.80      8.6%Dec11.4غ ممجموع الأجزاء%83          10.6غ مغ مx1.1غ مغ مx1.6-         (25)غ م%

26ELSH23           3,726             976      182جمالقطاع العقاري%EGX705.38      11.2%Decي قيمة الأصول%38            7.4غ مغ م
 
6.7x1.6x3.7%23.7%2.4x25%402        41.2%صاف

27ETEL20         18,879       20,041   1,707جمالاتصالات وتكنولوجيا المعلومات%EGX3011.74    -1.6%Dec17.3             47%15.0          28%4.4المضاعفاتx0.5x2.1%12.1%2.1x22%16,850   84.1%

الأساسياتالأداء السعريبيانات التداولبيانات السهم التقييم
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49/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

الملحق( تابع)

المصفوفة الإحصائية والنمط لبحوث برايم(: أ)35شكل 

.برايمبحوث البورصة المصرية، : المصدر

المستوى السعريدافعة للتوزيعات؟السيولةنوع التذبذبنوع معامل البيتاالنوعالحجمالقطاعالاسمالرمز

ADIB ي الأسلامي منخفضةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالبنوكمصر-مصرف أبو ظتر

CIEBةالبنوكبنك كريدي اجريكول مصر ةنعمسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضقيمةكبت  كبت 

COMI ةالبنوك(مصر)البنك التجاري الدولىي عملاقةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةكبت 

EXPAمنخفضةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضقيمةمنخفضةالبنوكالبنك المصري لتنمية الصادرات

FAIT  منخفضةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضقيمةمتوسطةالبنوكبنك فيصل الاسلامي المصري

HDBKةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطقيمةمتوسطةالبنوكبنك التعمت  والاسكان كبت 

QNBA ي الاهلي
ةالبنوكبنك قطر الوطتن متوسطةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضقيمةكبت 

ACGCةلاعالية السيولةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الكماليةالعربية لحليج الأقطان صغت 

AUTOةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطنمومتوسطةالسلع الاستهلاكية الكماليةجر بر اوتو صغت 

CIRAةالسلع الاستهلاكية الكماليةالقاهره للإستثمار و التنمية العقاريه منخفضةنعمسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضنموكبت 

DSCWمتناهية الصغرلاعالية السيولةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطنمومنخفضةالسلع الاستهلاكية الكماليةدايس للملابس الجاهزة

ELWAمتناهية الصغرلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الكماليةالوادى العالمية للاستثمار و التنمية

KABOمتناهية الصغرلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الكماليةكابو

MPRCةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطنمومنخفضةالسلع الاستهلاكية الكماليةالمصريه لمدينة الانتاج الاعلام صغت 

MTIEمنخفضةلاسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضنمومتوسطةالسلع الاستهلاكية الكماليةام جروب .ام

ORWEقيون للسجاد منخفضةنعمسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضقيمةمتوسطةالسلع الاستهلاكية الكماليةالنساجون الشر

RTVCةلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الكماليةرمكو لانشاء القرى السياحيه صغت 

AFMCمنخفضةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الأساسيةمطاحن ومخابز الإسكندرية

ALRAةلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الأساسيةأطلس للاستثمار والصناعات الغذائية صغت 

AJWA ةلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الأساسيةمصر-اجواء للصناعات الغذائية صغت 

COSGمنخفضةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الأساسيةالقاهرة للزيوت والصابون

DOMTمنخفضةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضأساسيةمتوسطةالسلع الاستهلاكية الأساسيةدومتر -الصناعات الغذائية العربية

EAST قية ي -الشر
ن كومبابن ةالسلع الاستهلاكية الأساسيةايستر منخفضةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضقيمةكبت 

EFIDةالسلع الاستهلاكية الأساسيةايديتا للصناعات الغذائية منخفضةنعمسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضأساسيةكبت 

ISMAةلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الأساسيةالاسماعيلية مصر للدواجن صغت 
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50/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

الملحق( تابع)

المصفوفة الإحصائية والنمط لبحوث برايم(: ب)35شكل 

المستوى السعريدافعة للتوزيعات؟السيولةنوع التذبذبنوع معامل البيتاالنوعالحجمالقطاعالاسمالرمز

JUFOةالسلع الاستهلاكية الأساسيةجهينة للصناعات الغذائية منخفضةنعمسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضأساسيةكبت 

NEDAمتناهية الصغرلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الأساسيةنيوداب

OLFIمنخفضةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضأساسيةمتوسطةالسلع الاستهلاكية الأساسيةعبور لاند للصناعات الغذائية

POULةلاسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الأساسيةالقاهرة للدواجن صغت 

ZEOTةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالسلع الاستهلاكية الأساسيةالزيوت المستخلصة صغت 

AMOCةلاسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالطاقة والمرافقالاسكندرية للزيوت المعدنية صغت 

CCAPةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطنمومتوسطةالطاقة والمرافقالقلعة للاستشارات الماليه صغت 

EKHOةالطاقة والمرافقالقابضة المصرية الكويتية ةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضأساسيةكبت  صغت 

MOIL ولية متناهية الصغرلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالطاقة والمرافقماريديف-الخدمات الملاحية والبتر

CLHOي كليوباترا
كة مستشقن ةالرعاية الصحيةسرر منخفضةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضنموكبت 

ISPHةالرعاية الصحيةابن سينا فارما منخفضةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضنموكبت 

PHARةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضأساسيةمتوسطةالرعاية الصحيةايبيكو كبت 

RMDAةلاسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضنمومتوسطةالرعاية الصحيةراميدا صغت 

ALCNةالقطاع الصناعي الاسكندرية لتداول الحاويات والبضائع منخفضةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضقيمةكبت 

CSAGمنخفضةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطقيمةمتوسطةالقطاع الصناعي القناة للتوكيلات الملاحية

ECAP ن اميك و البورسلي  متوسطةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضأساسيةمنخفضةالقطاع الصناعي الجوهره-العز للست 

EDBMةلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا منخفضنمومنخفضةالقطاع الصناعي ليفت سلاب مصر صغت 

EEIIمتناهية الصغرلاغت  سائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا منخفضأساسيةمنخفضةالقطاع الصناعي العربية للصناعات الهندسية

ELECةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطنمومنخفضةالقطاع الصناعي الكابلات الكهربائية المصرية صغت 

ETRSانس منخفضةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطقيمةمنخفضةالقطاع الصناعي ايجيتر

GGCCةالعامة للمقاولات والاستثمارالعقارى ن متناهية الصغرلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطنمومنخفضةالقطاع الصناعي الجت 

NRPDكة العقارية للبنوك الوطنية للتنمية منخفضةلاغت  سائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطقيمةمنخفضةالقطاع الصناعي الشر

ORAS اكشون ةالقطاع الصناعي اوراسكوم كونستر عملاقةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةكبت 

PRCL ي
ةلاغت  سائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع الصناعي شيتن صغت 

SWDYيك ةالقطاع الصناعي السويدى اليكتر منخفضةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطقيمةكبت 

.برايمبحوث البورصة المصرية، : المصدر
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

الملحق( تابع)

المصفوفة الإحصائية والنمط لبحوث برايم(: ج)35شكل 

المستوى السعريدافعة للتوزيعات؟السيولةنوع التذبذبنوع معامل البيتاالنوعالحجمالقطاعالاسمالرمز

UASGمتناهية الصغرلاغت  سائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع الصناعي العربية المتحدة للشحن والتفري    غ

UEGC متناهية الصغرلاسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطنمومنخفضةالقطاع الصناعي الصعيد العامة للمقاولات والاستثمار العقاري

ABUKةالموادابوقت  للاسمدة والصناعات الكيماوية متوسطةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةكبت 

ARCCةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالموادالعربية للاسمنت صغت 

ASCM منخفضةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالمواداسكوم-اسيك للتعدين

ATQA متناهية الصغرلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطنمومنخفضةالموادعتاقة-مصر الوطنية للصلب

EFICمنخفضةنعمسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطقيمةمنخفضةالموادالمالية و الصناعية المصرية

EGALمنخفضةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالموادمصر للالومنيوم

EGCH منخفضةلاسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالموادكيما-الصناعات الكيماوية المصرية

ESRSمنخفضةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالموادحديد عز

IRONةلاعالية السيولةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالموادالحديد والصلب المصرية صغت 

MCQE منخفضةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالموادقنا-مصر للاسمنت

MEPAمتناهية الصغرلاغت  سائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا منخفضنمومنخفضةالموادالعبوات الطبية

MFPC ةالموادموبكو-مصر لإنتاج الأسمدة ةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةكبت  كبت 

MICHمنخفضةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطقيمةمنخفضةالموادمصر لصناعة الكيماويات

PACH ن متوسطةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالموادباكي 

SKPCوكيماويات منخفضةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالموادسيدى كرير للبتر

SUCEمنخفضةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالموادالسويس للاسمنت

SVCEةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالموادجنوب الوادى للاسمنت صغت 

AIHي ارابيا انفستمنتس هولدنج
ن
متناهية الصغرلاعالية السيولةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطقيمةمنخفضةالقطاع المالىي غت  المصرف

AMIAي للاستثمارات ي العربر
ي الملتقر

ن
منخفضةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع المالىي غت  المصرف

BTFHي بلتون المالية القابضة
ن
ةلاعالية السيولةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع المالىي غت  المصرف صغت 

CICHي ةس اى كابيتال القابضة للاستثمارات المالي
ن
ةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطقيمةمتوسطةالقطاع المالىي غت  المصرف صغت 

FWRY ي ونيةفوري لتكنولوجيا البنوك والمدفوعات الالكتر
ن
منخفضةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطنمومتوسطةالقطاع المالىي غت  المصرف

HRHOمس القابضه ي المجموعه الماليه هت 
ن
ةالقطاع المالىي غت  المصرف متوسطةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةكبت 

.برايمبحوث البورصة المصرية، : المصدر



اتيجية / مصر 2021رؤية / المذكرة الاستر ، نظروجهة ن اير 1الإثني  بتوقيت القاهرةم 10:00/ 2021فتر

52/54 الملحق ي أشكالالسوق
 
ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

الملحق( تابع)

المصفوفة الإحصائية والنمط لبحوث برايم(: د)35شكل 

المستوى السعريدافعة للتوزيعات؟السيولةنوع التذبذبنوع معامل البيتاالنوعالحجمالقطاعالاسمالرمز

OIHي اوراسكوم للاستثمار القابضه
ن
متناهية الصغرلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالقطاع المالىي غت  المصرف

PIOHز القابضة للأستثمارات المالية ي بايونت 
ن
منخفضةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطقيمةمتوسطةالقطاع المالىي غت  المصرف

ACAMDكة العربية لادارة وتطوير الاصول ةلاعالية السيولةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع العقاريالشر صغت 

AMER متناهية الصغرلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطنمومنخفضةالقطاع العقاريمجموعة عامر القابضة

AREHةنعمسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع العقاريالمجموعه المصريه العقاريه صغت 

CCRS ي منخفضةلاغت  سائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا منخفضأساسيةمنخفضةالقطاع العقاريالخليجية الكندية للاستثمار العقاري العربر

DAPHمنخفضةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع العقاريالتعمت  والاستشارات الهندسية

EGTSةلاسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالقطاع العقاريالمصرية للمنتجعات السياحية صغت 

EHDR  ن للاسكان والتنمية والتعمت متناهية الصغرلاعالية السيولةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع العقاريالمصريي 

ELSH  ةنعمغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع العقاريالشمس للاسكان والتعمت صغت 

EMFDةالقطاع العقاريإعمار مصر للتنمية ةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضأساسيةكبت  صغت 

GOCOمتناهية الصغرلاسائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطنمومنخفضةالقطاع العقاريجولدن كوست السخنة للاستثمار السياج

HELI  ةالقطاع العقاريمصر الجديدة للاسكان والتعمت منخفضةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطنموكبت 

IDREةلاغت  سائلةتذبذب مرتفعمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع العقاريرانيةالإسماعيلية الجديدة للتطوير والتنمية العم صغت 

MENAةلاسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضنمومنخفضةالقطاع العقاريمينا للاستثمار السياجي والعقاري صغت 

MNHD  ةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطقيمةمتوسطةالقطاع العقاريمدينة نصر للاسكان والتعمت صغت 

OCDIمنخفضةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالقطاع العقاريسوديك

ORHDةالقطاع العقارياوراسكوم للتنمية مصر منخفضةلاسائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةكبت 

PHDC  ةلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمتوسطةالقطاع العقاريبالم هيلز للتعمت صغت 

PORTمتناهية الصغرلاعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع العقاريبورتو جروب-مجموعة بورتو القابضة

TMGHةالقطاع العقاريمجموعة طلعت مصطقن القابضة منخفضةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةكبت 

UNIT  ةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةمنخفضةالقطاع العقاريالمتحدة للاسكان والتعمت صغت 

ETEL ةاتالاتصالات وتكنولوجيا المعلومالمصرية للاتصالات منخفضةنعمعالية السيولةتذبذب منخفضمعامل بيتا متوسطأساسيةكبت 

RACC ةلاغت  سائلةتذبذب منخفضمعامل بيتا منخفضقيمةمنخفضةاتالاتصالات وتكنولوجيا المعلومراية لخدمات مراكز الاتصالات صغت 

.برايمبحوث البورصة المصرية، : المصدر
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ف الأسهمبطاقات الأسهمرؤية قطاعيةرؤية اقتصاديةرؤية مقدمة

الملحق( تابع)

2021حن  يناير 2020إصدارات بحوث برايم منذ مايو : 36شكل 

التقرير المنشورالتاريــــخ
 = التوسعات الجديدة –[CICH]سي آي كابيتال القابضة21يناير 14

ً
النمو مستقبلا

أقل من مستهدف نهاية العام–رؤية اقتصادية 21يناير 10

عل الطريق لمزيد من الانتعاش–رؤية اقتصادية 21يناير 6

ي –رؤية اقتصادية 21يناير 5
ن
الطريق المتعرج إلى التعاف

يك20د سميى 28 ي المستقبل–[SWDY]السويدي إليكي 
 
المزيد من النمو ف

ميس القابضة20د سميى 22 تخطيط لمكانة مرموقة–[HRHO]المجموعة المالية هي 

الأرباح أعل من التوقعات عل الرغم من ارتفاع المخصصات–[COMI]البنك التجاري الدولىي 20د سميى 16

ي سبعة أشهر–رؤية اقتصادية 20د سميى 10
ن
أعل قراءة ف

ة–رؤية اقتصادية 20د سميى 7 آمال كبت 

الزخم المفقود–رؤية اقتصادية 20د سميى 6

الأمر لم يكن بالصعوبة المتوقعة ولكن العيون كلها عل الثغرات–رؤية اقتصادية 20د سميى 3

ضد الجائحة–[MICH]مصر لصناعة الكيماويات 20نوفميى 25

ارتفاع متوقع مع بدء العام الدراسي الجديد–رؤية اقتصادية 20نوفميى 10

أجواء مواتية... الاحتياطيات الدولية –رؤية اقتصادية 20نوفميى 4

ي –رؤية اقتصادية 20نوفميى 3
ن
سنوات6أعل قراءة ف

كبوة سريعة لتحقيق مكاسب على المدى الطويل–[COMI]مصر البنك التجاري الدولىي 20أكتوبر 25

اجع–رؤية اقتصادية 20أكتوبر 11 ي اتجاه معدل التضخم المتر
ن
التحول ف

تراجع الضغوط الخارجية وارتفاع الاحتياطيات–رؤية اقتصادية 20أكتوبر 11

ي أوقات الخطر–[COMI]مصر البنك التجاري الدولىي 20أكتوبر 6
ن
رهان جيد ف

ي مصر–رؤية اقتصادية 20أكتوبر 5
ن
توسع الانتعاش ف

ي الاتجاه نحو المستهدفات–رؤية اقتصادية 20سبتمتر 10
ن
شوط مُذهل ف

الزحف من القيعان–رؤية اقتصادية 20سبتمتر 8

ي –رؤية اقتصادية 20سبتمتر 3
ن
فقدان الوظائف والطريق الوعر نحو التعاف

قيون 20أغسطس 13 ن زيادة الحوافز التصديرية وتراجع أسعار البولىي –[ ORWE]للسجاد النساجون الشر بروبلي 
ي –[CIEB]مصر أجريكولكريدي 20أغسطس 13

2020نتائج الرب  ع الثابن

بيئة تضخم يسيطر عليها حالة من السكون–رؤية اقتصادية 20أغسطس 10

التقرير المنشورالتاريــــخ
، ولكن الاقتصاد لا –رؤية اقتصادية 20أغسطس 9

ً
 طويلا

ً
 يزال يتمتع بأسس تعويض عائدات العملات الأجنبية قد يستغرق وقتا

قوية

ي –رؤية اقتصادية 20أغسطس 5
ن
 للتعاف

ً
التوجه تدريجيا

ي الحساب المالىي –رؤية اقتصادية 20يوليو 29
ن
عْف ف

َ
ي الحساب الجاري بسبب الض

ن
تآكل المكاسب المحققة ف

ي –[COMI]مصر البنك التجاري الدولىي 20يوليو 14
2020نتائج الرب  ع الثابن

ي ارتفاع معدل التضخم بضغط من المواد غت  الغذائية وتأثت  سنة الأساس غت  الم–رؤية اقتصادية 20يوليو 9
وابر

ي ا–رؤية اقتصادية 20يوليو 8
ن
امات الأجنبية بدعم من تدفقات العملات الأجنبية، المركزي يرفع الاحتياطيات ويحول صاف ن لالتر

ي أصول
ن
لدى البنوك إلى صاف

يات لشهر يونيو –رؤية اقتصادية 20يوليو 7 2020قراءة مؤسرر مديري المشتر

ميس القابضة 20يونيو 25 ي –[HRHO]المجموعة المالية هت  نظرة عل الاستحواذ المحتمل عل بنك الاستثمار العربر

ي مايو 20يونيو 10
ن
ي خمسة أشهر، وإن لم يتغت  عل المستوى الشهري–2020قراءة التضخم ف

ن
أقل قراءة سنوية ف

قيون للسجاد 20يونيو 8 اجع أسعار البولىي بر –[ ORWE]النساجون الشر
ن تحسن الهوامش التشغيلية رغم الجائحة لتر وبلي 

والنايلون

ي مايو 20يونيو 8
ن
ي سعر الصرف–رؤية اقتصادية لأرقام الاحتياطيات ف

ن
المركزي المصري وصفة: حائط صد وتخفيض معتدل ف

19كوفيد لمواجهة جائحة  

ي مايو، ولكن سماء التوقعات لا تزال–مذكرة اقتصادية 20يونيو 3
ن
احة ف  بالغيومالقطاع الخاص غت  النفطي يأخذ استر

ً
مُلبَدة

ي الإسلامي مصر 20مايو 18 2020نتائج الرب  ع الأول –[ADIB]مصرف أبو ظتر

كة مصر 20مايو 18 2020نتائج الرب  ع الأول –[ SAUD]بنك التر

2020نتائج الرب  ع الأول –[CIEB]مصر أجريكولكريدي 20مايو 17

مؤتمر عتر الهاتف مع نائب محافظ البنك المركزي أمس–رؤية اقتصادية 20مايو 13

 بأسعار الأغذية –التضخم 20مايو 11
ً
كما هو متوقع–ارتفاع التضخم بشهر أبريل جاء مدفوعا

ن نتيجة الجائحة–مذكرة اقتصادية 20مايو 7 التعايش مع حالة من عدم اليقي 

2020نتائج الرب  ع الأول –[COMI]مصر -البنك التجاري الدولىي 20مايو 5

.التقارير بالأزرق الداكن ضمن التغطية الأساسية لنا: ملحوظة

https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2021/01/210114-CICH-CoreCoverage-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2021/01/210110-Egypt-MACROView-Inflation-Dec20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2021/01/210106-Egypt-MACROView-NIR-Dec20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2021/01/210105-Egypt-MACROView-PMI-DEC20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/12/201228-SWDY-CoreCoverage-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/12/201222-HRHO-CoreCoverage-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/12/201216-COMI-Q3-2020-Results-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/12/201210-Egypt-MACROView-Inflation-Nov20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/12/201207-Egypt-MACROView-NIR-Nov20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/12/201206-Egypt-MACROView-PMI-Nov20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/12/201203-Egypt-MACROView-BOP-Q4-FY20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/11/201125-MICH-CoreCoverage-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/11/201110-Egypt-MACROView-Inflation-Oct20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/11/201104-Egypt-MACROView-NIR-Oct20-Ar.pdf
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العضو المنتدب
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محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات
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MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 
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محمد المتولىي 
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5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
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5624 3300 202+:ت
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شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

5110 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

نشوى أبو العطا
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ، ي
CFAعمرو حسي   الألف 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ن ، الجت  ن المهندسي 

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مصر الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، مصر الجديدة، القاهرة

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألتر

مصر، سموحة، الإسكندرية

 8170 3300 202+:ت

4622 3305 202+:ف

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالتر

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباسرر بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالىي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا فن ي متخصصةإلكتر
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنشر الشأن،هذا فن اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسر يذكلموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لشر ليس.مؤسرر

كةعل ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالشر
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا فن اتبالصرن ،الوضعحولمؤسرر ي التغت  يؤثر فقد المستقبلي

ي واردةقيمةأو سعر أيعلالصرفأسعار فن
لزملا .التقريرهذا فن

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 اعتبارها قارئيها التقرير هذا فن
ً
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلالقائمةوالاستنتاجاتبالتحليلاتيامللقالخاصةوسائلهمعنبديلا

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحتر للتغت  محلا تكونقد الواردة ن وكافةوموظفيها مديري  ها بكافةبرايم،مجموعة.عليهاالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لتر ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملي  ي الأجلقصت 
ي إليها المشار لعملاتاأو الماليةالأوراقفن

أو بيعبعملياتيقوموا وقد التقرير فن
اء ي الغت  عننيابةأو لمصلحتهملها سرر

 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيفن
ً
ن اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباسرر بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا اماتمنعددا والقواني  ن ي الالتر

الأحوالمنحالبأيالإبراءهذا يعتن ولا عنها،الإفصاحنيمكلا التر
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا 

ن أو اللوائحهذهضوءفن كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلعلاوة.القواني  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد سرر ي الواردةالشر
.التقريرهذا فن

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزي    عأو نشر ويحظر برايم،مجموعة©2021محفوظةالحقوقجميع

ي 
 
وب الموقع الإلكي 
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