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الأفكار الرئيسية

، مع سعر مستهدف خلال   يبلغ 12زيادة الوزن النسب  
 
12.7شهرا

نموذج باستخدام SWDYقمنا بتقييم %(: 44)+جم للسهم 
نوات، سثمان لمدة ثلاث مراحل، التدفقات النقدية المخصومة على 

%15.6المال بالسنة النهائية عند لتكلفة رأس متوسط مرجح مع
ي 
، وتكلفة حقوق الملكية %3.5النهائية يبلغ السنة بمعدل نمو  فن

 لهذا الن%. 18.6النهائية عند بالسنة 
ً
موذج بلغت القيمة العادلة وفقا

 يبلغ 12مع سعر مستهدف خلال جم للسهم 10.7
ً
جم 12.7شهرا

%(.44بعائد متوقع يبلغ )للسهم 

:علىSWDYتعتمد نظرتنا الإيجابية لسهم : الاستثمارأطروحة
ي أفريقيا على مستوى البنية ال( 1)

تحتية والطاقة، التوقع بنمو قوي فن
مع ( أقلعملة مخاطر أي )الدولاريةبالإضافة إل الإيرادات 
حاجة مصر ( 2)، (أي مخاطر ائتمان أقل)مدفوعات مضمونة 

ي حالة استطاعت ا
ن
لدولة لتوزي    ع الكهرباء والصادرات المحتملة ف

ي من الكهرباء، 
فريق بحث وتطوير قادر (3)تحقيق الاكتفاء الذاتر

ي مصر  من خلال المشاركة
ي على التعامل مع الفرص الجديدة فن

فن
أو المناقصات الخاصة بكل من العدادات الذكية أو تحلية المياه

ي إعادة (4)البطاريات الكهربائية للسيارات، و
المشاركة المحتملة فن

.إعمار ليبيا وسوريا والعراق

ي (1: )المخاطر
المنافسة (2)الدول الأفريقية، المخاطر السياسية فن

حيث فروق العملة مخاطر (3)تحسن الهوامش، الشديدة قد تعيق 
لمخاطر العملات الأجنبية عندما يتعلقمعرضة  SWDYتزاللا 

 بالدولار SWDYبالنقدية أو الدين حيث قد يكون لدى الأمر 
ً
مركزا

.سواء كنقدية أو كديون

والمخاطرالتقييم، أطروحة الاستثمار، 

  المستقبل
 
المزيد من النمو ف

ي سيؤدي إل تحسن الربحية
ن
التنوع الجغراف

(خمسة أعوام)للسهم النسب   الأداء 

الأرباح/ الإيرادات بيانات البيانات الرئيسية للسهم

2,184(مليون)عدد الأسهم 

%31.6نسبة الأسهم الحرة

ي رأس المال
ر
19,308(مليون جم)السوف

20,036(مليون جم)المنشأة قيمة

 52مدى التذبذب خلال 
ً
– 11.80(جم)أسبوعا 5.24

جم358أعوام أصبح5جم من 100استثمار 

 12ربحية السهم آخر 
ً
جم1.4شهرا

 12مضاعف الربحية آخر 
ً
6.4xشهرا

1.07جم2020ربحية السهم المتوقعة 

2020مضاعف الربحية المتوقعة 
ية مضاعف 2020القيمة الدفبر

8.3x
1.0x

جم0.80التوزيعات لآخر عام مالي 

%9.0عائد التوزيعات

1.1أعوام5بيتا

حية لربالنمو السنوي المركب المتوقع
أعوام4–السهم 

14.2%

نا الأسوأ يك : اجتر  كة السويدي إليكبر بكبوة بعد [ SWDY]مرت شر
ي تسببت19-كوفيد

فيها بسبب الضغوط المحلية والعالمية التر
أدى ذلك إل انخفاض. عمليات الإغلاق وتقليص ساعات العمل

يرادات فقد تراجعت الإ . معدل التشغيل من حيث الإنتاج والمبيعات
ي التسعة أشهر الأولي ( على أساس سنوي% 9-)مليار جم 31.5إل 

فن
ي أن يكون الر 2020من 

ب  ع ، واقتفت الهوامش إثرها، إلا أن الآمال فن
.الأخب  من العام الحالي أفضل لا تزال قائمة

العديد من منتجات SWDYتقدم : مزود حلول الطاقة المتكامل
ي ق
ي يتم استخدامها فن

ي ذلك الكابلات، والتر
طاع الطاقة، بما فن

ال على سبيل المث—المقاولات، وأجزاء من عمليات توليد الطاقة
 و . المحولات والعدادات

ً
 لاسمها التجاري القوي محليا

ً
، استنادا

ً
عالميا

وع 2.9من إبرام عقد بقيمة SWDYتمكنت  مليار دولار لأكبر مشر
ن العرب كة المقاولي  انيا ضمن تحالف مع شر ن ي تبن

ن
أواخر عام مقاولات ف

وع بنسبة %. 45، وبحصة تبلغ 2018 حتر الآن% 10وتم إنجاز المشر
وع ثلاث سنوات .بينما من المتوقع أن يستغرق المشر

منفتحة على عمليات الاستحواذ من SWDYنرى أن: النمو المتوقع
ي نعتقد أنها ستكون فرصة جيدة للإد

ارة خلال أنشطتها، والتر
تها الطويلة بتلك الأنشطة، وكذلك الاس  تفادة من للاستفادة من خبر

ي جميع أنحاء العالم
ي النقدية لدى الشر . تواجدها فن

كة إل وصل صافن
كة مرونة 2020مليون بالتسعة أشهر الأولي من 18 ، مما يوفر للشر

، . مالية بشكل أفضل
ً
ض أن أيضا توقع المالنمو يساعد من المفبر

ي ت( مثل الطاقة المتجددة)بالقطاعات ذات الهامش المرتفع
ن فن حسي 

كة .ربحية الشر

  الرب  ع الثاالرب  ع الأول
 
السنويعالرب  ع الرابلثالرب  ع الثان

(مليون جم)الإيرادات 

42,481م11,011م202010,7799,33911,352

201911,22410,33112,99312,08146,629

20189,98210,11910,21512,17542,491

20179,78510,87011,46310,79342,911

20164,6395,8604,8749,27224,645

20153,9807,1074,4335,05220,572

(مليون جم)الأرباح 

2,337م605م2020400514818

20199579318291,3054,022

20181,4029721,1291,4894,992

20171,5091,5011,5571,8026,368

20167588737211,5013,853

20152394392852821,245
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قطاع ( 1: )من خلال ثلاثة قطاعات رئيسيةSWDYتعمل 
لات الأسلاك والكابلات، والذي يتضمن العديد من الكاب

  التسعة أش% 41)والمواد الخام 
 
  الإيرادات ف

 
هر من صاف

(  3)، و%(47)قطاع المقاولات ( 2)، (2020الأول  من 
ات كهربائية، والذي يتضمن العدادالمنتجات قطاع ال

والطاقة ،والمحولات، المنتجات الكهربائية الأخرى
من % 24نسبته الصادرات ما تمثل%(. 12)المتجددة 

  الإيرادات بال
 
  2020 منالأول  تسعة أشهر صاف

، والبر
.دول حول العالم110تصل إل 

الأسلاك والكابلات

ي 
 أكبر تراجع ترتيب قطاع الأسلاك والكابلات ليكون ثاتن

ي الإيرادات 
ي إيرادات ا% 41)مساهم فن

ر لتسعة أشهمن صافن
، وذلك بعد أن كان المساهم الرئيسي (2020 منالأولي 

 خ. طوال الوقت
ً
 مركبا

ً
 سنويا

ً
كة نمو ا لال ثلاث حققت الشر

21.66لتصل إل % 15بنسبة ( 2019-2016)سنوات 
 خ
ً
 مركبا

ً
 سنويا

ً
أرب  ع لال مليار جم، ونتوقع أن تحقق نموا

مليار جم بحلول 21.43لتصل إل % 5-سنوات بنسبة 
ي . 2024

ن
2019وصل إجمالي الطاقة الإنتاجية لهذا القطاع ف

ن مصر 280إل  ، السعودية %(59)ألف طن، تم تقسيمها بي 
نتوقع أن و %(. 2)، وأثيوبيا (4)، الجزائر %(8)، قطر (27%)

ي كل من مصر والسعودية والجزائر 
ن
تحقق الإيرادات ف

ي الدول
ر
ض أن ي. معدلات نمو أعلى من باف كون هذا من المفبر

ي البن
ي الدول الثلاثة بالاستثمارات فن

 فن
ً
ية التحتية مدعوما

ي )
مُجمل الرب  ح قبل إيراداتسجل هامش (. 2021الجزائر فن

ي المتوسط 
ن
كات الشقيقة ف ة % 11.3الشر -2016خلال الفبر

ي المتوسط إل2019
ن
خلال % 8.7، ونحن نتوقع أن يصل ف

ي قطاعSWDYتشمل منتجات.السنوات الخمسة المقبلة
فن

الكابلات،الطاقةكابلاتالأسلاك و الكابلات كلٍ من  
واد والم، اللفأسلاكو كابلات الألياف الضوئيةالخاصة،  

.الخام

 ككابلات ويتم استخدامها بشكل رئيسي : الكابلات النحاسية
ي إيرادات

تحت الأرض، وتساهم الكابلات النحاسية فن
ي % 37الكابلات بنسبة 

ن
.  2020 منالأولي أشهر لتسعةاف

ي النصف الأول % 9.8إلي تراجع هامش مُجمل الرب  ح 
فن

ي % 16.6مقارنة ب  2020
، وذلك بعد استفادتها من2017فن

المصري انخفاض تكلفة المخزون بعد عملية تعويم الجنيه
ي 
ن
نتوقع أن يعود هامش مُجمل الرب  ح إل و . 2016ف

ي السنوات المقبلة% 9.8مستوياته الطبيعية عند 
ن
نمت . ف

الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب خلال ثلاث سنوات 
 %11بلغ ( 2016-2019)

ً
، ونحن نتوقع أن تحقق نموا

 خلال 
ً
 مركبا

ً
12.02لتصل إل % 5سنوات يبلغ4سنويا

.2024مليار جم بحلول 

ي استحوذت الكابلات الألومني: الكابلات الألومنيوم
وم التر

ي تحتاج إل
وعات التر ي المشر

، يتم الاعتماد عليها فن  جهد عالي
ي ال% 16على 

ن
سعة تمن إيرادات قطاع الأسلاك والكابلات ف

عد هوامش الربحية لدى القطا . 2020 منالأولي أشهر 
ُ
ع وت

ي بلحيث ، (أعلى مقارنة ب الكابلات النحاسية)عالية 
غت فن

ض استمراره2018منذ % 16المتوسط  . ، وهو اتجاه نفبر
لا تحتفظ. الألومنيوم على نوع الأمرهوامش تعتمد و 

SWDYاء ة طويلة، حيث تقوم بالشر  بالمخزون لفبر
ا
بأول أول

 لمتطلبات كل مشر 
ً
وبشكل SWDYصادرات تتجه و . عو وفقا

بل، أساسي إل أوروبا، مع هوامش تعتمد على نوعية الكا
ي ي النمو ا. الدولة، والمشبر

ن
لسنوي حققت الإيرادات قفزة ف

وبنسبة ( 2019-2016)المركب خلال  ثلاث سنوات 
 م12%

ً
 سنويا

ً
 ، ونحن نتوقع أن تحقق الإيرادات نموا

ً
ركبا

مليار جم 5.55لتصل إل % 7سنوات بنسبة أرب  ع خلال 
.2024بحلول 

ي تمكنها من المعرفة SWDYتمتلك : الكابلات الأخرى
التر

اصة مثل الكابلات الخالكابلات، إنتاج أنواع مختلفة من 
و سنوي الإيرادات بمعدل نمنمت . وكابلات الألياف الضوئية

ونتوقع ، %8بنسبة ( 2019-2016)سنوات 3مركب لمدة 
سنوات 4نمو الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 

وبلغ . 2024عام جم بحلول مليار 1.99إل % 6بنسبة 
إل 2016من عام % 8.5متوسط هامش مجمل الرب  ح 

خلال السنوات % 9متوسطه، والذي نتوقع أن يبلغ 2019
.الخمس المقبلة

نبذة عن النشاط

تقسيم إيرادات الكابلات 

كة: المصدر .بحوث برايم، تقارير الشر

إيرادات الكابلات النحاسية مقابل هامش مجمل الرب  ح

كة: المصدر .بحوث برايم، تقارير الشر

الرب  حمقابل هامش مجمل كابلات الألومنيوم إيرادات  

كة: المصدر .برايمبحوث ، تقارير الشر

مقابل هامش مجمل الرب  حالكابلات الأخرى إيرادات 

كة: المصدر .بحوث برايم، تقارير الشر

67% 66% 63% 67% 63% 59% 60%

23% 20% 27% 24% 27% 31% 30%

13,716 20,201 21,229 18,676 15,466 16,339 17,337 
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المواد الخام

ي يتم شكلت قضبان النحاس : قضبان النحاس
التر

ا يعادل ملتصنيع الكابلات النحاسيةاستخدامها  كمادة خام 
ي ال% 32

ة أشهر تسعمن إيرادات قطاع الأسلاك والكابلات فن
تعتبر القضبان النحاسية واحدة من . 2020 منالأولي 

نمو ظل معدل ال. القطاعات الفرعية ذات الهامش المنخفض
ي التناقص باستمرار 

من السنوي المركب الخاص بها فن
ي % 16.4

ي % 1.5إل معدل نمو طفيف بلغ 2016فن
فن

على الرغم من تحقيق الإيرادات معدل نمو سنوي2019
نتوقع نمو الإيرادات %. 20بلغ ( 2019-2016)مركب خلال 

لتصل % 6سنوات عندأرب  ع بمعدل نمو سنوي مركب خلال 
.2024مليار بحلول 10.72إل 

وهي مادة من اللدائن الحرارية (: PVC)كلوريد فينيل  بول  
ي يتم استخدامها لتغطية الكابلات، بهدف العزل الك

. هربات 
من إيرادات قطاع الأسلاك % 6بنسبة PVCتساهم 

ي ال
، وتقلص هامش 2020 منالأولي تسعة أشهر والكابلات فن

ي % 32مُجمل الرب  ح من 
ن
بعد تأثب  عملية % 16إل 2016ف

 سنوي. تعويم الجنيه المصري
ً
 حققت الإيرادات نموا

ً
 مركبا

ً
ا

، ونتوقع أن %17بلغ ( 2019-2016)خلال ثلاث سنوات 
 مركأرب  ع تحقق الإيرادات خلال 

ً
 سنويا

ً
 يبلغ سنوات نموا

ً
با

.2024مليار جم بحلول 2.09ليصل إل % 7

من إيرادات قطاع الأسلاك % 2يساهم بنسبة : خام الحديد
ي ا
، ويتم استخدام 2020من الأولي لتسعة أشهر والكابلات فن

 لا خام الحديد لحماية وتقوية بعض أنواع الكابلات حتر 
خلال % 15.5متوسط هامش مُجمل الرب  ح فيه بلغ . تنكش
ة  %  9.2متوسطه، ونتوقع أن يبلغ 2019-2016الفبر

.بالسنوات الخمسة المقبلة

قطاع المقاولات 

ة طويلة هو ث ، كان قطاع المقاولات ولفبر
ً
ي أكبر تاريخيا

اتن
قطاع مساهمة بالإيرادات، وذلك حتر الرب  ع الأول من 

، عندما استطاع القطاع القفز إل المرتبة الأول2020
هامش مُجمل . من الإيرادات% 46وبنسبة مساهمة بلغت 

ة وبدايات الع ن العشر ن بي  ين إلا الرب  ح كذلك كان من رقمي  شر
 وبشدة ليصل إل 

ً
بضغط من % 10.7أنه تراجع مؤخرا

.19-كوفيد

هو سد ومحطة SWDYأكبر مشاري    ع قطاع المقاولات لدى 
وع الذي تم الاتف انيا، وهو المشر ن ي تبن

ي كهربائية فن
اق عليه فن

ي عام 2.9صفقة تاريخية بلغ قيمتها 
ن
، 2018مليار دولار ف

، بينما الحصة المتبقية %45فيه SWDYوتبلغ حصة 
كة المقاولون العرب%( 55) %  10تم الانتهاء من . فهي لشر

وع الذي من المتوقع أن يستغرق ث لاث حتر الآن من المشر
ي 
ن
 لإدارة 2022سنوات، حيث من المتوقع اكتماله ف

ً
، وفقا

SWDY .انية أن هذا السد هو واحد م ن ن وترى الحكومة التبن
ي موازنتها

وعات فن قدر توس. أكبر ثلاث مشر
ُ
SWDYع نحن ن

ي أفريقيا حيث تحتاج الدول الأفريقية إل العد
يد من فن

ع مشاري    ع الكهرباء أكبر من أوروبا، حيث الطلب مرتف

ن SWDYتمتلك . قويةوالمنافسة  وعي    مشر
ً
هوامش بأيضا

ي والشارقة بدولة الإمارات ي كل من دتر
وقع أن نت. منخفضة فن

لال الخاص بقطاع المقاولات خالرب  ح يبلغ هامش مُجمل 
ي المتوسط % 9السنوات الخمس المقبلة 

سة بسبب المناففن
.الشديدة على مستوى العالم

فيذ لدى نصيب الأسد من الأعمال تحت التنأفريقيا تمتلك 
SWDY  ي التسعة أشهر % 44)مليار دولار 48.5والبالغة

فن
ي عام % 34، مقارنة ب  2020الأولي من عام 

بدعم ، (2016فن
انيا ن وع سد تبن ي الوقت نفسه، من المتو . من مشر

قع أن وفن
ي المملكة العر 

بية يزداد الطلب على مشاري    ع الكهرباء فن
ة، السعودية، وهي فرصة أخرى للاستفادة منها بسهول

ي المملكة
.والاستفادة من وجودها فن

(تابع)نبذة عن النشاط 

الرب  حمقابل هامش مُجمل إيرادات قضبان النحاس 

كة، : المصدر .بحوث برايمتقارير الشر

ب  حفينيل كلوريد مقابل هامش مُجمل الر بول  إيرادات 

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر

هامش مُجمل الرب  حخام الحديد مقابل إيرادات 

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر

وعات تحت التنفيذ حسب المنطقة إجمال  المشر

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر
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يك  [SWDY]السويدي إليكتر
 ، ن م بتوقيت القاهرة12:30/ 2020ديسمبر 28الإثني 
تقرير تغطية أساسية/ الصناعات / مصر 

4/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافبر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

(تابع)نبذة عن النشاط 

العدادات

كةتنتج  ي  عدادات  SWDYشر
وأوروبا كل من مصر فن

 SWDYبمنتجات حسب الطلب، تبيع (. سلوفينيا)
إدارة وقع تت. المجمعات السكنيةلمؤسسات الكهرباء وبعض 

SWDY ة أعلى من مصرنمو ي أوروبا بوتب 
اوح . المبيعات فن يبر

ن مُجمل الرب  ح الناتج هامش  %.  24-22عن هذا القطاع بي 
مع وجود جائحة حتر خلال الأوقات العصيبة الحالية 

كة من ت،19-كوفيد حقيق تمكن قطاع العدادات التابع للشر
ي التسعة أشهر الأولي % 20.6هامش مُجمل رب  ح بنسبة 

ن مفن
إل هامش مُجمل الرب  ح سيعود نعتقد أن . 2020عام 

ي 
خفاض انخفاض الأسعار انبعد مستوياته التاريخية، حتر

 للعداد 34إل طفيف 
ً
 أمريكيا

ً
ي دولارا

ر الأولي التسعة أشهفن
ي 36مقابل )2020من 

ي الواقع، نمت (. 2019دولار فن
فن

أسعار العدادات بمعدل نمو سنوي مركب خلال ثلاث 
 36إل % 4بنسبة تبلغ ( 2019-2016)سنوات 

ً
دولارا

ي 
 للعداد فن

ً
نحن نتوقع أن تحقق أسعار . 2019أمريكيا

 قدره 
ً
 مركبا

ً
 سنويا

ً
سنوات لتصل 4خلال % 5العدادات نموا

 للعداد بحلول 42إل 
ً
 امريكيا

ً
.2024دولارا

وعات  راجعتعلى الرغم من : الإنتاجتحت التنفيذ ومعدل المشر
وعات  ة طو المشر ي قطاع العدادات ولفبر

ن
أنها يلة، إلا تحت التنفيذ ف

ي ومن المتوقع ارتفاع الطلبات مرة أخرىبدأت 
ن
ي التعاف

ن
، وذلك ف

ي 
ن
ي تم تأمينها ف

بقيمة )من دولة توجو 2019بدعم من الطلبات التر
(. مليون دولار44بقيمة )، ومن مدغشقر (مليون دولار36.7
ن من العدادات SWDYتنتج ي ( 1: )نوعي 

عدادات ذكية، والتر
ي سلوف

ن
ي يتم إنتاجها ف

ينيا، ويتم تستخدم الشبكة الذكية، والتر
ي دول أوربا، ودول الخليج

ر
وع من ويقيس هذه الن. تصديرها لباف

ة إل هيئة ال كهرباء، العدادات الاستهلاك ويرسل البيانات مباشر
ي ( 2)و

ن
 مصر، عدادات تعمل بنظام الدفع المسبق، ويتم إنتاجها ف

ي المساكن والمصانع، و 
ن
لة هي قابهذه العدادات للاستخدام ف

ي مصر وأفريقياللشحن
ن
تنتج SWDYكانت . ، ويتم بيعها ف

ي 
ي تعمل بنظام قراءة الاستخدام، والتر

 لم يتم العدادات القديمة التر
على سعة إنتاجية SWDYتقتصر ولا . 2018إنتاجها منذ عام 

ن آخريلديها خيار الاستعانة إن حيث معينة  عي 
ِّ
.نبمُصن

المحولات 

ي  خمسة SWDYتدير 
كل من مصر، الجزائر، مصانع فن

يا، وتصل منتجاتها إل  دولة حول 18السودان، زامبيا، ونيجب 
تخطط . ميجا فولت أمبب  20,000بطاقة إنتاجية العالم 

SWDY  ي )طاقتها الإنتاجية لزيادة
 على مصر تستحوذ التر

 % 15بنسبة ( الجزء الأكبر منها
ً
لات يتم تصدير المحو . سنويا
امش انخفض ه. بشكل رئيسي إل أفريقيا ودول الخليج

ي % 38من مُجمل الرب  ح 
ي % 26إل 2016فن

قبل أن 2019فن
اجع وبشكل كبب  ليصل إل 

ي التسعة أشهر الأول% 22.8يبر
فن

 بجائحة كوفيد2020من 
ً
يتم عودة أن نتوقع . 19-متأثرا

ي % 24هامش مُجمل الرب  ح لمستوياته الطبيعية عند 
فن

إنتاجها المنخفض التكلفةمن  SWDYتستفيد. المستقبل
 ،
ً
.يةعالمما يمكنها من الحفاظ على هوامش رب  ح نسبيا

3ل أسعار المحولات بمعدل نمو سنوي مركب خلاارتفعت 
جم 207,000إل %  4بنسبة ( 2019-2016)سنوات 
4النمو السنوي المركب لمدة معدل بستمروتللوحدة، 

تنتج . جم للوحدة235,000إل % 4سنوات بنسبة
SWDY  ل كل بأنواع جهدها المختلفة بالإضافة إالمحولات

.محولات الجهد العالي والجهد المنخفضمن 

المنتجات الكهربائية الأخرى

ات يشمل هذا الجزء الفرعي أسلاك العزل وموصلات ملحق
ات الكابلات ا على الرغم من مساهمته. الكابلات وسبر

ي الإيرادات 
ن
ي التسعة الأولي من عام % 1)الضئيلة ف

ن
، (2020ف

ن تراوحت هوامش الرب  ح المرتفعة لهذا القطاع الفرعي  بي 
ي % 58بلغت ذروتها عند % )35-58

ي التسعة (. 2018فن
فن

، %41، انخفضت الهوامش إل 2020أشهر الأولي من عام 
ي يساعد هذا الجزء الفرعي . وهو ما نعتقد أنه سيتعافن 

 فن
ي نقل الكهرباء SWDYحماية كابلات

ن
.ويضمن جودتها ف

وعات تحت التنفيذ بقطاع العدادات معدل المشر

أسعار المحولات مقابل هامش مُجمل الرب  ح

أسعار المحولات مقابل هامش مُجمل الرب  حالرب  حمُجملإيرادات العدادات مقابل هامش 

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر

وعات تحت التنفيذ بقطاع  المحولات معدل المشر

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر
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يك  [SWDY]السويدي إليكتر
 ، ن م بتوقيت القاهرة12:30/ 2020ديسمبر 28الإثني 
تقرير تغطية أساسية/ الصناعات / مصر 

5/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافبر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

المصادر المتجددة

ي قطاع الطاقة إطلاق تم 
من ولالأأشهر تسعةالالمتجددة فن

بحجم مساهمة هامش مرتفع و، وهو قطاع ذ2020عام 
ي الإيرادات% 1أقل من 

ام بموجب نظيعمل هذا القطاع . فن
اء  .ثابتةوبتعريفة مع الحكومات الطاقةاتفاقية شر

ي % 57.7)نتوقع أن يتحسن هامش مُجمل رب  ح القطاع 
ن
ف

ي المستقبل، مدعوم( 2020من عام الأولي تسعة أشهر ال
 فن

ً
ا

ي الحلول المتجددة والمستدامSWDYبرؤية
.  ةللتوسع فن

ن  ن رئيسيي  :ينقسم قطاع الطاقة المتجددة إل موقعي 

يع تبالشمسية، من خلال محطة الطاقة : م ، بنبان•
SWDY وع بقيإل ي إطار مشر

مة الحكومة المصرية فن
%  20جزء من خطة مصر لتوليد وهو مليون دولار 140

. 2022من الكهرباء من مصادر متجددة بحلول عام 
مليون 10وتبلغ الإيرادات السنوية المتوقعة للهيئة 

ين خلال دولار   القادمةالعشر
ً
.عاما

ي أرب  ع SWDYتمتلك : اليونان•
كات فن ثلاثاليونان، شر

ي 
ي طاقة الرياح وأخرى متخصصة فن

منها متخصصة فن
هذه على  SWDYاستحوذت. الطاقة الكهرومائية
الإيرادات السنوية . مليون يورو55المشاري    ع بمبلغ 

كةالمتوقعة  مليون يورو على مدى 10تبلغ  SWDYلشر
ين   المقبلةالعشر

ً
.عاما

تقسيم المصادر المتجددة

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر

(تابع)نبذة عن النشاط 
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يك  [SWDY]السويدي إليكتر
 ، ن م بتوقيت القاهرة12:30/ 2020ديسمبر 28الإثني 
تقرير تغطية أساسية/ الصناعات / مصر 

6/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

اضات الرئيسية الافتر

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر

والكابلاتالأسلاك 

ن الكابلات الن• حاسية يتم تحديد مزي    ج الإنتاج بي 
ء، سواء وكابلات الألومنيوم بناءا على طلبات العملا 

أو لاستخدامات الجهد العالي أو المنخفض وتحت
لعقد يتم تحديد الهوامش بناءا على ا. فوق الأرض

يةنفسه والبلد والجهة  وقع أن من غب  المت. المشبر
افسة تتحسن الهوامش بشكل ملحوظ بسبب المن

.الشديدة

:الكابلات النحاسية

و نتوقع أن يزداد مُجمل الرب  ح للطن بمعدل نم•
(  2024-2020)سنوات 4سنوي مركب خلال 

%.6بنسبة 

:الكابلات الألومنيوم

و نتوقع أن يزداد مُجمل الرب  ح للطن بمعدل نم•
(  2024-2020)سنوات 4سنوي مركب خلال 

%.8بنسبة 

:الكابلات الأخرى

نوي نمو سبمعدل نتوقع أن يرتفع مُجمل الرب  ح •
بنسبة ( 2024-2020)سنوات 4مركب خلال 

62.%

م2024م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018ف2017ف2016

الكابلات

الكابلات النحاسية

 73,202 73,202 73,202 73,202 75,489 85,899 80,078 85,426 104,220طنحجم المبيعات

%0%0%0%3-%12-%7%6-%18-معدل النمو

 12,019 11,120 10,322 9,677 9,736 12,565 13,318 13,360 9,230مليون جمالإيرادات

%8%8%7%1-%23-%6-%0%45معدل النمو

 9,382 8,936 8,510 8,262 8,180 8,703 9,335 8,771 8,706دولار أمريكي السعر للطن

 1,178 1,090 1,012 949 954 1,231 1,210 2,217 1,296مليون جممجمل الرب  ح

 16,094 14,889 13,822 12,957 12,636 14,332 15,113 25,949 12,436جممجمل الرب  ح للطن

%9.8%9.8%9.8%9.8%9.8%9.8%9.1%16.6%14.0هامش مجمل الرب  ح

كابلات الألومنيوم

 40,998 40,998 40,998 40,998 41,264 41,049 43,486 36,656 51,408طنحجم المبيعات

%0%0%3%1-%1%6-%19%29-معدل النمو

 5,549 5,391 5,254 5,003 4,160 4,479 5,661 3,982 3,208مليون جمالإيرادات

%3%3%5%20%7-%21-%42%24معدل النمو

 7,735 7,735 7,735 7,627 6,394 6,491 7,306 6,092 6,134دولار أمريكي السعر للطن

 699 680 662 631 524 712 876 752 363مليون جممجمل الرب  ح

 17,062 16,574 16,155 15,382 12,706 17,346 20,151 20,527 7,066جممجمل الرب  ح للطن

%12.6%12.6%12.6%12.6%12.6%15.9%15.5%18.9%11.3هامش مجمل الرب  ح

الكابلات الأخرى

 1,985 1,866 1,760 1,659 1,570 1,632 2,250 2,859 1,279مليون جمالإيرادات

%6%6%6%6%4-%27-%21-%124معدل النمو

 238 205 167 124 94 132 275 351 20مجمل الرب  ح

%12%11%10%8%6%8%12%12%2هامش مجمل الرب  ح



يك  [SWDY]السويدي إليكتر
 ، ن م بتوقيت القاهرة12:30/ 2020ديسمبر 28الإثني 
تقرير تغطية أساسية/ الصناعات / مصر 

7/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

اضات الرئيسية  (تابع)الافتر

(تابع)الأسلاك والكابلات 

المواد الخام

:قضبان النحاس

نمو نتوقع أن يرتفع مُجمل الرب  ح للطن بمعدل•
(  2024-2020)سنوات 4سنوي مركب خلال 

نتوقع أن يظل هامش مُجمل الرب  ح %. 6بنسبة 
%.1.5البالغ 2019، أعلى من مستوى %3.1عند 

:PVCفينيل كلوريد بول

و نتوقع أن يزداد مُجمل الرب  ح للطن بمعدل نم•
(  2024-2020)سنوات 4سنوي مركب خلال 

نتوقع بقاء هامش مُجمل الرب  ح عند %. 5بنسبة 
19.4.%

:خام الحديد

و نتوقع أن يزداد مُجمل الرب  ح للطن بمعدل نم•
(  2024-2020)سنوات 4سنوي مركب لمدة 

نتوقع بقاء هامش مُجمل الرب  ح عند %. 6بنسبة 
9.2.%

:الإجمال  

ي ايرادات قطاع الأسلا•
ن
ك نتوقع أن يرتفع صاف

4والكابلات بمعدل نمو سنوي مركب خلال 
، من %. 5بنسبة ( 2024-2020)سنوات 

ً
أيضا

نوي المتوقع أن يرتفع مُجمل الرب  ح بمعدل نمو س
ي الوقت %. 8سنوات بنسبة 4مركب خلال 

ن
وف

لرب  ح نفسه، من المتوقع أن يتحسن هامش مُجمل ا
ي مزي    ج المنتجات بشكل طفيف من 

ن
ي % 12.5ف

ن
ف

ي عام % 13.8إل 2020التسعة أشهر الأولي 
ن
ف

2024.

م2024م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018ف2017ف2016

المواد الخام

قضبان النحاس

 86,400 86,400 86,400 86,400 86,400 89,129 104,625 109,668 107,437طنحجم المبيعات

%0%0%0%0%3-%15-%5-%2معدل النمو

 10,722 9,920 9,209 8,633 8,423 9,649 12,928 12,272 5,626مليون جمالإيرادات

%8%8%7%2%13-%25-%5%118%0معدل النمو

 7,091 6,754 6,432 6,245 6,183 6,441 6,935 6,276 5,148دولار أمريكي السعر للطن

 329 305 283 265 259 142 431 868 925مليون جممجمل الرب  ح

 3,810 3,525 3,272 3,067 2,993 1,596 4,121 7,918 8,610جممجمل الرب  ح للطن

%3.1%3.1%3.1%3.1%3.1%1.5%3.3%7.1%16.4هامش مجمل الرب  ح

(PVC)فينيل كلوريد بول

 92,778 90,804 88,830 86,856 86,856 96,962 110,167 88,042 99,056طنحجم المبيعات

%2%2%2%0%10-%12-%25%11-معدل النمو

 2,091 1,889 1,873 1,816 1,621 1,877 2,144 1,720 1,163مليون جمالإيرادات

%10.7%0.8%3.2%12.0%13.6-%12.5-%24.6%47.9معدل النمو

 1,288 1,224 1,273 1,307 1,184 1,151 1,092 1,096 1,155دولار أمريكي السعر للطن

 406 366 363 352 314 302 350 475 371مليون جممجمل الرب  ح

 4,372 4,036 4,091 4,056 3,620 3,110 3,176 5,399 3,744جممجمل الرب  ح للطن

%19.4%19.4%19.4%19.4%19.4%16.1%16.3%27.6%31.9هامش مجمل الرب  ح

خام الحديد

 5,040 4,200 3,360 3,024 3,108 9,904 10,856 18,712 15,279طنحجم المبيعات

%20%25%11%3-%69-%9-%42-%22معدل النمو

 1,113 858 637 538 539 515 415 323 150مليون جمالإيرادات

%30%35%19%0%5%24%28%115معدل النمو

 11,455 10,909 10,390 10,087 9,987 2,736 1,928 779 767دولار أمريكي السعر للطن

 102 79 59 49 50 60 42 63 31مليون جممجمل الرب  ح

 20,330 18,809 17,460 16,368 15,970 6,039 3,840 3,389 2,033جممجمل الرب  ح للطن

%9.2%9.2%9.2%9.2%9.2%11.6%10.1%19.6%20.7هامش مجمل الرب  ح

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر
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8/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

المقاولات 

وع  SWDYكما ناقشنا من قبل، فازت على أكبر مشر
ي أواخر عام 

ن
انيا ف ن ي تبن

ن
والذي من 2018مقاولات ف

ي عام 
ن
ومع ذلك، فإن منح . 2022المتوقع أن يكتمل ف

وع الكبب  ليس بالأمر السهل، نت وقع أن مثل هذا المشر
ة أكبر جدوى لا . تكون العديد من المشاري    ع الصغب 

ي الهوامش بسبب المناف
ن
ة ف سة العالية نتوقع زيادة كبب 

وة والمشاري    ع المتوقعة مع الحكومات حيث لا توجد ق
.تفاوضية

المنتجات الكهربائية

العدادات

نتوقع أن تنمو إيرادات العدادات بمعدل نمو سنوي
، %19بنسبة ( 2024-2020)سنوات 4مركب خلال 

ي سعر العداد
ن
تم من المتوقع أن ي. مدفوعة بالزيادة ف

صف الحفاظ على هامش مُجمل الرب  ح عند مستوى منت
ينيات ي الوقت نفسه، من المتوقع أن. العشر

ن
ينمو وف

سنوات 4مُجمل الرب  ح بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 
%.8بنسبة ( 2020-2024)

م2024م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018ف2017ف2016

المقاولات 

وعات تحت التنفيذ  44.3 44.6 45.5 47.5 51.7 58.5 57.5 30.0 28.5جممليار مشر

%1-%2-%4-%8-%12-%2%92%5معدل النمو

 15.6 14.7 13.6 12.3 13.1 20.1 40.7 16.9 22.8جممليار العقود الجديدة

%6%8%10%6-%35-%50-%140%26-معدل النمو

 12,922 12,532 12,333 12,978 16,255 17,165 11,355 11,051 7,972مليون جمالإيرادات المحلية

 2,953 3,099 3,279 3,488 3,698 2,963 7,795 2,122 7,451مليون جمالإيرادات الخارجية

 15,875 15,631 15,611 16,466 19,953 19,150 13,172 15,422 9,480مليون جمالإيرادات بعد مبيعات الأقسام

%2%0%5-%17-%4%45%15-%63معدل النمو

 15,918 15,746 15,852 16,657 20,229 18,318 12,336 14,581 11,579مليون جمالتكلفةإجمالي 

 2,171 2,046 1,999 2,059 2,414 3,875 2,367 2,833 2,096مليون جممجمل الرب  ح

%12.0%11.5%11.2%11.0%10.7%20.2%18.0%18.4%22.1هامش مجمل الرب  ح

العدادات

 7,942,851 7,220,773 6,564,340 5,967,581 5,425,074 6,027,860 3,640,554 3,782,300 3,365,270وحدةحجم المبيعات

%10%10%10%10%10-%66%4-%12معدل النمو

 5,775 4,857 4,099 3,427 2,924 3,684 3,482 3,323 1,103مليون جمالإيرادات قبل مبيعات الأقسام

 5,082 4,274 3,607 3,084 2,631 3,258 3,200 2,945 1,072مليون جمالإيرادات بعد مبيعات الأقسام

%19%18%17%17%19-%2%9%175معدل النمو

 4,562 3,837 3,238 2,707 2,310 2,810 2,656 2,569 862مليون جمتكلفة الإنتاج

 1,213 1,020 861 720 614 874 826 754 241مليون جممجمل الرب  ح

 42 40 38 36 34 36 54 49 32دولار أمريكي سعر الوحدة

 574 531 493 454 426 466 730 679 256جمتكلفة الوحدة

 153 141 131 121 113 145 227 199 72جممجمل الرب  ح للوحدة

%24.0%24.0%24.0%24.0%21.0%23.7%23.7%22.7%21.9هامش مجمل الرب  ح قبل مبيعات الأقسام

%23.9%23.9%23.9%23.3%23.3%26.8%25.8%25.6%22.5هامش مجمل الرب  ح بعد مبيعات الأقسام

اضات الرئيسية  (تابع)الافتر
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9/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

المحولات 

لمدة نتوقع أن تنمو الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب
ومن المتوقع أن ، %5بنسبة ( 2024-2020)سنوات 4

4ينمو مُجمل الرب  ح بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 
 بالأسواق المستهدفة غب  % 4سنوات بنسبة 

ً
مدعوما

ي ستمنح SWDYالمستغلة من
القدرة على  SWDYوالتر

سنوات 4زيادة الأسعار بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 
من المتوقع أن يتم الحفاظ على هامش %. 4بنسبة 

ينات .مُجمل الرب  ح عند أعلىي مستوى العشر

المنتجات الكهربائية الأخرى

لمدة نتوقع أن تنمو الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب
ي الوقت (. 2024-2020% )3سنوات بنسبة 4

ن
وف

نمو نفسه، من المتوقع أن ينمو إجمالي الرب  ح بمعدل
-2020)% 8سنوات بنسبة 4سنوي مركب لمدة 

من المتوقع أن يتحسن إجمالي هامش الرب  ح(. 2024
ي عام 50ليصل إل 

ن
.2024٪ ف

مصادر متجددة

ي عام 
ن
ي 2020بدأ هذا الجزء الجديد ف

ن
ة ف مع آمال كبب 

كة السعودية. المستقبل حقيقة أن مشاري    ع الشر
اء ال طاقة للكهرباء والمياه تعمل بموجب اتفاقية شر

(PPA) ي
ن
ك الزيادة ف الإيرادات مع التعريفات الثابتة تبر

 بسعر المحولة بالجنيه المصري تتعلق بشكل أساسي 
ع أخرى حتر يتم إضافة مشاري    . صرف العملات الأجنبية
من المتوقع أن تزداد هوامش. ذات تعريفات جديدة
ي عام % 80تصل إل مجمل الرب  ح حتر 

ن
من . 2024ف

نوي المتوقع أن ينمو هامش مُجمل الرب  ح بمعدل نمو س
(.2024-2020)% 10سنوات بنسبة 4مركب لمدة 

م2024م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018ف2017ف2016

المحولات 

 8,976 8,568 8,568 8,364 8,466 9,874 8,406 6,425 5,824*م ف أ حجم المبيعات

%5%0%2%1-%14-%17%31%10معدل النمو

 2,107 1,862 1,791 1,714 1,717 2,044 1,894 1,467 1,073مليون جمالإيرادات قبل مبيعات الأقسام

 1,770 1,583 1,540 1,491 1,511 1,806 1,681 1,227 760مليون جمالإيرادات بعد مبيعات الأقسام

%12%3%3%1-%16-%7%37%61معدل النمو

 1,622 1,434 1,379 1,320 1,322 1,506 1,474 1,027 660مليون جمتكلفة الإنتاج

 485 428 412 394 395 538 420 441 413مليون جممجمل الرب  ح

%5%1%2-%0%4%3-%1-%29-معدل النمو

 180,746 167,357 160,920 157,765 156,203 152,521 175,390 159,827 113,272جمتكلفة الوحدة

 53,989 49,990 48,067 47,125 46,658 54,480 49,942 68,576 70,886جممجمل الرب  ح للوحدة

%23%23%23%23%23%26%22%30%38هامش مجمل الرب  ح قبل مبيعات الأقسام

%27%27%27%26%26%30%25%36%54هامش مجمل الرب  ح بعد مبيعات الأقسام

المنتجات الكهربائية الأخرى

 631 601 577 561 555 760 699 841 372مليون جمالإيرادات 

%5%4%3%1%27-%9%17-%126معدل النمو

 315 300 318 320 328 433 296 551 195مليون جمتكلفة الإنتاج

 315 300 260 241 228 327 403 290 177مليون جممجمل الرب  ح

%50%50%45%43%41%43%58%34%48هامش مجمل الرب  ح

الطاقة المتجددة

 175 170 166 160 158مليون جمإيرادات الطاقة الشمسية

 187 186 185 180 178مليون جمإيرادات طاقة الرياح

%2%2%3%1%0معدل النمو

 72 107 123 136 141مليون جمتكلفة الإيرادات

 290 249 228 204 195مليون جممجمل الرب  ح

%80%70%65%60%58هامش مجمل الرب  ح

اضات الرئيسية  (تابع)الافتر

.أمبب  فولت ميجا : م ف أ
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10/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافتر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

بشكل عام

مدة نمو سنوي مركب لإجمالي الإيرادات بمعدل نما •
مليار جم 59.4إل ليصل % 17سنوات بنسبة 3

ي عام 
ن
بمعدل نمو سنويينمو ، ونتوقع أن 2019ف

60.4لتصل إل % 3سنوات بنسبة 4مركب لمدة 
ي عام 

ن
.2024مليار جم ف

ي الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب ينما •
ن
بلغ صاف

ي 46.6إل % 22
ن
، ونتوقع أن 2019مليار جم ف

سنوات 4ينمو بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 
ي عام 45.1إل % 1بنسبة 

ن
.2024مليار جم ف

(  مقارنة بالسنوات السابقة(الهوامش تقلص نتوقع •
ن وحالة عدم المنافسة الشديدة بسبب  بشأن اليقي 

ي 
ن
رابات اضطالاقتصاد العالمي بعد مدى شعة تعاف

.19-كوفيد 

يث ترى أن كبب  حمزي    ج الإنتاج بشكل  نتوقع تغب  لا •
ظان سيحافالأسلاك والكابلات و المقاولات قطاعي 

ي الإيرادات
ن
.على المقدمة من حيث مساهمتهما ف

م2024م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018ف2017ف2016

الإجمال  

 33,480 31,043 29,056 27,325 26,049 30,717 36,716 34,517 20,656مليون جمإجمالي إيرادات الأسلاك و الكابلات

  إيرادات الأسلاك و الكابلات
 
 21,427 20,178 19,177 18,308 17,713 21,655 23,614 22,476 14,195مليون جمصاف

وعات المقاولات   18,089 17,792 17,851 18,716 22,642 22,194 14,703 17,414 13,675مليون جمإجمالي إيرادات مشر

وعات المقاولات    إيرادات مشر
 
 15,875 15,631 15,611 16,466 19,953 19,150 13,172 15,422 9,480مليون جمصاف

 5,775 4,857 4,099 3,427 2,924 3,684 3,482 3,323 1,103مليون جمإجمالي إيرادات العدادات

  إيرادات العدادات
 
 5,082 4,274 3,607 3,084 2,631 3,258 3,200 2,945 1,072مليون جمصاف

 2,107 1,862 1,791 1,714 1,717 2,044 1,894 1,467 1,073مليون جمإجمالي إيرادات المحولات 

  إيرادات المحولات 
 
 1,770 1,583 1,540 1,491 1,511 1,806 1,681 1,227 760مليون جمصاف

  إيرادات المنتجات الكهربائية الأخرى
 
 631 601 577 561 555 760 699 841 372مليون جمصاف

  إيرادات المصادر المتجددة
 
 362 356 351 340 335----مليون جمصاف

 60,443 56,511 53,725 52,082 54,222 59,399 57,494 57,563 36,878مليون جمإجمال  المبيعات الكلية

  المبيعات
 
 45,146 42,623 40,864 40,250 42,699 46,629 42,366 42,911 25,879مليون جمصاف

%6%4%2%6-%8-%10%1-%66معدل النمو

 7,426 6,769 6,306 5,988 6,040 8,194 7,199 9,044 5,933مليون جممجمل الرب  ح

%12.3%12.0%11.7%11.5%11.1%13.8%12.5%15.7%16.1هامش مجمل الرب  ح قبل مبيعات الأقسام

%16.4%15.9%15.4%14.9%14.1%17.6%17.0%21.1%22.9هامش مجمل الرب  ح بعد مبيعات الأقسام

اضات الرئيسية  (تابع)الافتر
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11/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافبر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

نموذج التقييم

ي )مجموعة الأقران 
ن
(2020ديسمبر 24كما ف

.بحوث برايم: المصدر

.بحوث برايم: المصدر

مصفوفة العائد والمخاطرة

.بحوث برايم: المصدر

المال المتوسط المرجح لتكلفة رأسالمستدام مقابل النمو معدل 

تحليل الحساسية

ج، بحوث برايم: المصدر .بلومبر

.بحوث برايم: المصدر

مدخلات التقييم الرئيسية
قوق الملكية المستدامحالعائد على 

16.2%

معدل النمو المستدام

3.5%

كةاسم الرمز الشر
القيمة السوقية

(دولارمليون )
مضاعف
الربحية

ائ/ المنشأة قيمة  ب الأرباح قبل ال  
والإستهلاكو الإهلاك والفوائد 

/المنشأة قيمة 
المبيعات

/السعر 
المبيعات

مضاعف
يةالقيمة  الدفتر

SWDY EY EquityElsewedy Electric1,260 6.5x4.2x0.5x0.5x1.3x

1950 JP EquityNippon Densetsu Kogyo Co Ltd1,251 10.6x5.4x0.5x0.6x0.8x

051600 KS EquityKepco Plant Service & Engine1,297 11.8x6.3x0.9x1.1x1.4x

7846 JP EquityPilot Corp1,274 10.5x7.0x1.2x1.3x1.4x

056190 KS EquitySfa Engineering Corp1,262 10.4x6.1x0.9x0.8x1.4x

6622 JP EquityDaihen Corp1,330 16.7x6.6x1.1x0.9x1.5x

3339 HK EquityLonking Holdings Ltd1,303 5.0x3.6x0.5x0.7x0.9x

6.7x5.9x8.7x3.5x1.2x 1,286المتوسط

8.4x6.2x7.6x2.9x1.3xالوسيط

معدل النمو المستدام

-1.5%2.5%3.5%4.5%5.5%

لف
تك
ح ل
ج
مر
 ال
ط
س
تو
لم
ا

ة 
ن   
ها
لن
ل ا
ما
 ال
س
رأ

17.6%11.2 11.4 11.7 11.9 12.2 

16.6%11.6 11.8 12.1 12.5 12.8 

15.6%12.0 12.3 12.7 13.1 13.6 

14.6%12.5 12.9 13.3 13.9 14.4 

13.6%13.1 13.6 14.1 14.8 15.5 

مليون جم
الرب  ع الرابع 

م2020
المستدامم2027م2026م2025م2024م2023م2022م2021

ائب  يبة-1)الأرباح قبل الفوائد و الصرن  4,457 4,306 4,087 3,811 3,493 3,148 2,913 2,738 633(الصرن

 893 897 905 915 226(و الإهلاكالاستهلاك )البنود غب  النقدية 
ي رأس المال العامل

ات فن (522)(364)(172) 356(47)التغب 
(1,321)(1,280)(1,220)(1,183)(398)النفقات الرأسمالية
  الاستثمارات

 
(634)(861)(817)(762)(950)(747)(487) 88(219)صاف

 31,615 3,445 3,269 3,049 2,543 2,401 2,426 2,826 414التدفق النقدي الحر العائد للمنشأة
 0.36 0.41 0.48 0.55 0.63 0.74 0.86 1.00معامل الخصم

 11,262 1,227 1,346 1,450 1,397 1,523 1,784 2,417 413القيمة الحالية للتدفق النقدي الحر للمنشأة
 22,822قيمة التدفقات النقدية المخصومة للمنشأة

ي )الديون 
 18النقدية(/ بالصافن
(746)حقوق الأقلية

 1,295الاستثمارات الأخرى
%14معدل إعادة الاستثمار 23,389كيةقيمة التدفقات النقدية المخصومة لحقوق المل

 2,184عدد الأسهم
%25العائد على  رأس المال المستثمر10.7(جم للسهم)القيمة العادلة 

 12السعر المستهدف خلال 
 
  12.7(جم للسهم)شهرا

%3.5معدل النمو النهان 

18.6% 17.6% 17.1% 16.6% 16.1%

2020 2021 2022 2023 2024

علاوة المخاطر 

 للسوق المحلى  

علاوة المخاطر 

على  حقوق 
 الملكية

 معامل التضخم

العائد الخال  
من المخاطر 

سنوات  10
 (دولار)

العائد

زيادة الوزن 
النسب   

محايد
ن تخفيض الوز 
النسب   

المخاطرة

منخفضة

متوسطة

مرتفعة



يك  [SWDY]السويدي إليكتر
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تقرير تغطية أساسية/ الصناعات / مصر 

12/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المال   تقييم السهم اضات الرئيسية الافبر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

النموذج المال  
بيانات السهم(مليون جم)قائمة الدخل 

م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018العام المالي المنتهي في ديسمبر

 42,312 40,573 39,976 42,481 46,629 42,491(صافي)إجمالي الإيرادات 

 8.84 8.84 8.84 8.84 10.54 15.60السعر(35,854)(34,558)(34,262)(36,659)(38,435)(35,291)تكلفة البضاعة المباعة

 2,184 2,184 2,184 2,184 2,184 2,184(مليون)عدد الأسهم  6,458 6,015 5,715 5,822 8,194 7,199مُجمل الربح

 1.60 1.38 1.23 1.07 1.84 2.29ربحية السهم(2,369)(2,232)(2,159)(2,719)(2,966)(2,393)مصروفات تشغيلية أخرى/إيرادات

 0.52 0.48 0.42 0.67 0.80 0.80التوزيعات للسهم 4,089 3,784 3,556 3,103 5,228 4,806الأرباح قبل الفوائد والضرائب

 11.96 10.72 9.60 8.56 7.92 7.40القيمة الدفترية(463)(541)(679)(556)(828)(473)المصروفات التمويلية

 441 400 482 525 720 1,130إيرادات الاستثمارات

مؤشرات التقييم 4,066 3,643 3,359 3,071 5,120 5,464صافي الربح قبل الضريبة

م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018 3,674 3,246 2,943 2,596 4,163 5,110صافي الربح قبل البنود غير الاعتيادية وحقوق الأقلية

 184 227 265 260 141 118البنود غير الاعتيادية وحقوق الأقلية

6.8x5.7x8.3x7.2x6.4x5.5x(بناء على أسعار نهاية السنة المالية( )مرة)مضاعف الربحية  3,491 3,018 2,678 2,337 4,022 4,992صافي الربح
11.9x10.4x9.2x7.9xالسعر المستهدف-شهراً 12آحر ( مرة)مضاعف الربحية المستقبلية 

%5.9%5.4%4.7%6.4%5.1%5.4(بناء على أسعار بداية المدة)عائد التوزيعات (مليون جم)قائمة المركز المالي 

2.1x1.3x1.0x0.9x0.8x0.7x(مرة)مضاعف القيمة الدفترية م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018العام المالي المنتهي في ديسمبر

0.9x0.5x0.5x0.5x0.4x0.4x(مرة)المبيعات / قيمة المنشأةالأصول المتداولة

7.7x4.6x6.4x5.1x4.5x3.8x(مرة)الأرباح قبل الفوائد والضرائب / قيمة المنشأة 14,385 12,816 11,480 10,458 8,516 6,368النقدية وما في حكمها

 1,048 997 973 1,023 1,040 2,318استثمارات مالية

الربحية ومعدلات النمو 18,331 17,577 17,319 18,404 20,963 17,713ذمم مدينة تجارية وأخرى

م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018 9,009 8,683 8,609 9,211 9,149 9,334المخزون

 %4 %1(%6)(%9) %10(%1)النمو في الإيرادات 555 532 525 557 694 483أصول متداولة أخرى

 %8 %6 %15(%41) %9(%23)النمو في الأرباح قبل الفوائد والضرائب 43,328 40,606 38,906 39,653 40,362 36,216إجمالي الأصول المتداولة

 %16 %13 %15(%42)(%19)(%22)النمو في ربحية السهم 8,926 8,543 8,228 7,960 7,485 5,693(صافي)الأصول غير المتداولة 

 %15 %15 %14 %14 %18 %17هامش مُجمل الربح 7,261 6,690 6,227 5,926 5,551 4,260أصول غير متداولة أخرى

 %10 %9 %9 %7 %11 %11هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب 59,515 55,839 53,360 53,539 53,398 46,168إجمالي الأصول

 %8 %7 %7 %6 %9 %12هامش صافي الربحالالتزامات وحقوق الملكية

 %14 %14 %14 %14 %24 %32العائد على حقوق الملكية 7,564 7,196 7,022 7,382 5,304 7,284الديون قصيرة الأجل

 %6 %6 %6 %5 %8 %11العائد على الأصول 907 1,022 1,076 1,215 1,471 1,138الجزء المتداول من الديون طويلة الأجل

 19,981 19,259 19,094 20,430 23,062 18,159حسابات قابلة للدفع

مضاعفات السيولة والملاءة المالية 1,908 1,893 1,890 2,117 2,024 1,518الالتزامات المتداولة الأخرى

م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018 30,360 29,370 29,081 31,143 31,861 28,100إجمالي الالتزامات المتداولة

 804 831 1,076 1,485 2,013 251الديون طويلة الأجل

(5,110)(3,767)(2,307)(377) 271 2,306(نقدية)صافي الديون  2,226 2,226 2,226 2,226 2,226 1,649الالتزامات غير المتداولة الأخرى

(%20)(%16)(%11)(%2) %2 %14حقوق الملكية(/ نقدية)صافي الديون  33,390 32,427 32,383 34,854 36,099 29,999إجمالي الالتزامات

0.5x0.1x-0.1x-0.6x-1.0x-1.2xإلى الأرباح قبل الفوائد والضرائب( نقدية)صافي الديون  1,517 1,334 1,107 842 582 517حقوق الأقلية

0.19x0.16x0.19x0.17x0.16x0.16xالديون إلى الأصول 26,125 23,412 20,978 18,686 17,299 16,169إجمالي حقوق الملكية

1.3x1.3x1.3x1.3x1.4x1.4xالنسبة الحالية 59,515 55,839 53,360 53,539 53,398 46,168إجمالي الالتزامات وحقوق الملكية

(مليون جم)تقديرات إجماع الآراء (بالمليون جم)قائمة التدفقات النقدية 

م2022م2021م2020م2023م2022م2021م2020ف2019ف2018العام المالي المنتهي في ديسمبر

 45,627 42,909 39,803الإيرادات 4,391 4,206 4,479 3,668 3,323 5,370النقدية من الأنشطة التشغيلية

%11.1-%6.8-%6.7بحوث برايم مقابل إجماع الآراء(1,903)(1,707)(1,434)(1,732) 875(1,651)النقدية من الأنشطة الاستثمارية

 3,229 3,879 3,305صافي الربح(920)(1,163)(2,022) 5(2,690)(1,550)النقدية من الأنشطة التمويلية

%6.5-%31.0-%29.3-بحوث برايم مقابل إجماع الآراء 1,569 1,336 1,023 1,941 1,508 2,169صافي التغير في النقدية

ج، بحوث برايم: المصدر كة، بلومبر .تقارير الشر
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13/16 كة معلومات الشر   رسوم
 
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافبر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

  رسوم
 
القصة ف

ي الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب :الإيرادات
سنوات 3خلال نما صافن

المتوقع أن ينمو بمعدل نمو سنوي مركب ومن % 22بنسبة ( 2016-2019)
%.1بنسبة (2024-2020)سنوات 4خلال 

  قطاع المقاولات 
 
وعات تحت التنفيذ ف ي التالي يوضح الرسم البي:المشر

اتن
ي با

ي العام النهات 
ن
ي قطاع المقاولات ف

ن
وعات تحت التنفيذ ف .لمليار جمالمشر

، لا تزال المبيعات المحلية تمثل الجزء :تقسيم الإيرادات يث ارتفعت حالأكبر
%.27بنسبة ( 2019-2016)سنوات 3خلال بمعدل نمو سنوي مركب 

  الرب  ح
 
(2019-2016)سنوات 3خلال بمعدل نمو سنوي مركب نما :صاف
سنوات 4خلال المتوقع أن ينمو بمعدل نمو سنوي مركب ومن % 1قدره 

%.14.2بنسبة ( 2020-2024)

ايد :مزي      الإيرادات ن ي تبر
لى الإيرادات عنسبة مساهمة قطاع المقاولات فن

.حساب قطاع الأسلاك والكابلات
وعات تحت التنفيذ حسب القطاعات ي تصدر قطاع توليد الط:المشر

اقة فن
ي قطاع المقاولات 

ن
وعات تحت التنفيذ ف (2020-2018)المشر

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر
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14/16 كة معلومات الشر   رسوم
 
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافبر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

، 47سنوات يبلغ 4بمتوسط :دورة تحويل النقدية
ً
من المتوقع أن يرتفعيوما

 
ا
.الأربعيناتمستوىإلي قليلا

ائب والإهلاك والاستهلاك و سنوي نما بمعدل نم:الأرباح قبل الفوائد وال  
ومن المتوقع أن ينمو ( 2019-2016)٪ 13سنوات بنسبة 3مركب لمدة 

(.2024-2020)٪ 8سنوات بنسبة4بمعدل نمو سنوي مركب لمدة 

.  المقاولات الريادة مقتصرة على قطاعي الأسلاك والكابلات و :تقسيم الإيرادات

ايد النفقات الرأسمالية ل :النفقات الرأسمالية ن ي . 2016منذ  SWDYتبر
ن
وف

ة لا نتوقع نفسه، الوقت  ي الزيادة كبب 
.مستقبلمن النفقات الرأسمالية فن

  
 
ي منذ  SWDYتحولت :الدين بالصاف

ن
ومن 2018إل تحقيق نقدية بالصاف

.المتوقع الاستمرار على النمط نفسه
من يتم تأمينها داخل % 89:فولت أمبت  بالميجا للمحولات الطاقة الإنتاجية 

.مصر
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  رسوم
 
(تابع)القصة ف

كة، بحوث برايم: المصدر .تقارير الشر
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15/16 كة معلومات الشر ي رسوم
ن
القصة ف النموذج المالي  تقييم السهم اضات الرئيسية الافبر نبذة عن النشاط نبذة عن السهم

يك  كة السويدي إليكبر ي [ SWDY]بدأت شر
ي مصر فن

أعمالها فن
بعد سنوات من النجاح ، أصبحت أول موزع . 1938عام 

ي عام 
ي البلاد فن

فيما بعد، قررت . 1960متخصص للكابلات فن
ي السودا

ن
ي الإدارة النمو خارج مصر لبناء أول مصنع لها ف

ن
ن ف

لتكون SWDYبعد رحلتها التوسعية، واصلت 2002عام 
ي جميع أنحاء العالم مع 

ف بها فن 15000علامة تجارية معبر
هي الآن مزود إقليمي لحلول الطاقة  SWDY. موظف
..المتكاملة

المقر الرئيس  

311. ب.، الحي الأول، التجمع الخامس، ص27قطعة رقم 
مصر11853القاهرة الجديدة 

هاتف
(+202) 275 99 700 / 709

  
 
ون الموقع الإلكتر

www.elsewedyelectric.com

رئيس مجلس الإدارة
صادق السويدي

العضو المنتدب
أحمد السويدي

مجلس الإدارةأعضاء 

أحمد صادق السويدي، رئيس مجلس الادارة غب  صادق 1.
التنفيذي

صادق السويدي، العضو المنتدبأحمد أحمد 2.

أحمد صادق السويدي، عضو مجلس إدارةمحمد 3.

محمد أحمد لبيب، عضو مجلس إدارةعمرو 4.

ن هشام 5. ، عضو مجلس إدارة مستقلالخازندار حسي 

فكري عبدالوهاب، عضو مجلس إدارة مستقلأحمد 6.

صادق السويدي، عضو مجلس أحمد أحمد عبد الرحمن 7.
إدارة

صادق أحمد السويدي، عضو مجلس إدارةأحمد 8.

، عضو مجلس إدارة أبوهنديةسعدالدين عبدو أحمد 9.
مستقل

نبيل محمد عثمان، عضو مجلس إدارة مستقلعمرو 10.

حساباتمراقب 

ي حازم  ي إم جر .حسنكي تر

المقر

.مصرالقاهرة، 

التأسيس

1938.

عدد الموظف    

.15,000

عدد المساهم    

7,020.

الإدراج

.SWDY: البورصة المصرية

كة المساهم    هيكل ملف الشر

الحصة المساهماسم 

25.02% صادق أحمد صادق السويدي

25.01% أحمد أحمد صادق السويدي

17.65% محمد أحمد صادق السويدي

31.63% التداول الحر

0.69% آخرون

تغطية بحوث برايم

سعر مستهدف
 12خلال 

 
شهرا

التصنيف التاري    خ

جم12.7
ي  زيادة الوزن النستر

مخاطرة متوسطة
2020ديسمبر 28

https://www.elsewedyelectric.com/
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16/16

برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيس   البحوثالمبيعات

  
 
شوكت المراغ
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتول  
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

5110 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

محمد الحناوي
مدير فرع مدينة نصر

5166 3300 202+:ت

MElhenawy@egy.primegroup.org

أبوالعطانشوى 
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ،  
CFAعمرو حس    الألف 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ن ، الجب  ن المهندسي 

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

م  الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، القاهرةمصر الجديدة، 

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

مدينة ن 
شارع البطراوي9

مصر، القاهرةمدينة نصر، 

 8160 3300 202+:ت

4622 3305 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألبر

مصر، الإسكندريةسموحة، 

 8170 3300 202+:ت

4622 3305 202+:ف

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالتر

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا فن ي متخصصةإلكبر
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنشر الشأن،هذا فن اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسيذكر لموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لشر علىليس.مؤشر

كة ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالشر
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا فن اتبالصرن ،الوضعحولمؤشر ي التغب  يؤثر فقد المستقبلىي

ي واردةقيمةأو سعر أيعلىالصرفأسعار فن
لزملا .التقريرهذا فن

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 اعتبارها قارئيها التقرير هذا فن
ا
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلىالقائمةوالاستنتاجاتلتحليلاتباللقيامالخاصةوسائلهمعنبديلا

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحتر للتغب  محلا تكونقد الواردة ن وكافةوموظفيها مديري  ها بكافةبرايم،مجموعة.عليهاالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لبر ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملي  ي الأجلقصب 
ي إليها المشار عملاتالأو الماليةالأوراقفن

أو بيعبعملياتيقوموا وقد التقرير فن
اء ي الغب  عننيابةأو لمصلحتهملها شر

 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيفن
ً
ن اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا اماتمنعددا والقواني  ن ي الالبر

الأحوالمنحالبأيالإبراءهذا يعتن ولا عنها،الإفصاحيمكنلا التر
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا 

ن
ن أو اللوائحهذهضوءف كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلىعلاوة.القواني  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد شر ي الواردةالشر

ن
.التقريرهذا ف

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزي    عأو نشر ويحظر برايم،مجموعة©2020محفوظةالحقوقجميع
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