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 بالتحويلات 19-جائحة كوفيدكافح الاقتصاد 
ً
المرنة وانخفاض أسعار مدعوما

 : السلع العالمية
ً
ان التجاري 19-كوفيدتأثي   كان توقعاتنا،  مع تماشيا ز على المي 

ي النفطي 
ز
ي ف

ز
 للانخفاض الكبي  ف

ً
 نظرا

ً
ي نسبيا ي الرب  ع مصر بشكل إيجابر

ز
 أسعار النفط ف

ي الوقت نفسه، و . الوارداتعلى وتراجع الطلب 2020الرابع من العام المالي 
ز
قع وف

ان الخدمات  ز تحت ضغط إجراءات الإغلاق وحظر ( السياحة بشكل أساسي )مي 
ي السفر، 

ز
ي على الطائرة الروسية ف  أداءه الأسوأ منذ الهجوم الإرهابر

ً
 عام مسجلا

ز المالية تحدت . 2015 بي 
.التوقعات وظلت صامدةتحويلات المغير

  العجز بالحساب الجاري بشكل اتسع نطاق 
 
حاد مع الانخفاض الكبير ف

لمصر ارتفع عجز الحساب الجاري: السياحة الذي كان أكير من أن يتم تعويضه
ي مليار دولار 3.8إل 

ز
ي مليار دولار 1.1من 2020الرب  ع الرابع من العام المالي ف

ز
ف

، تحويلات باستثناء . السابقالعام  ز العام من عكست أرقام الرب  ع الرابعالعاملي 
ي 

ان على 19-لكوفيدتأثي  التداعيات الاقتصادية 2020الماضز ز ي كما المي  الخارجر
:يلىي 

على أساس سنوي على % 1.4بنسبة بشكل طفيفارتفع العجز التجاري (1)
ي فاقت % 28خلفية انخفاض بنسبة 

ي الصادرات والتر
ز
على أساس سنوي ف

%.13انخفاض الواردات بنسبة 

ان التجاري (2)  كان تأثير الأزمة على المير 
ً
ان الت.متباينا ز للمواد جاري سجل المي 

 بمقدار الهيدروكربونية 
ً
وهو أعلى بقليل من فائض مليون دولار 352فائضا

ي مليون دولار 303قدره 
ز
ان ا. العام السابقف ز ي المي 

ز
لتجاري ويعزى التحسن ف

نخفاض الهيدروكربونية بشكل أساسي إل انخفاض أسعار النفط واللمواد 
ة استأنفت الحكوم. الطلب على واردات الوقود بسبب إجراءات الإغلاق

ي يوليو 
ز
اد منتجات الوقود ف بعد تعليق الواردات بعد أن أصبحت 2020استي 

 مكتفية 
ً
ي الوقت . 2020العام المالي خلال معظم الرب  ع الرابع من ذاتيا

ز
وف

على أساس % 2للمواد غي  الهيدروكربونية بنسبة اتسع العجز التجاري نفسه، 
ي % 6سنوي بسبب انخفاض سنوي بنسبة 

ز
ي الصادرات وانخفاض طفيف ف

ز
ف

. فقط% 0.8الواردات بنسبة 

على أساس سنوي إل % 83بنسبة انخفض فائض الخدمات  بشكل حاد(3)
اجع . مليون دولار فقط550  كان هذا الير

ً
بضعف بشكل أساسي الحاد مدفوعا

ي سجلت % 90إيرادات السياحة بنسبة 
جاء . فقطمليون دولار 305والتر

ي 
ز
ي الوقت الذي لم تستقبل البلاد أي سائح على الإطلاق ف

ز
 أذلك ف

ً
بريل، وفقا

ات قناة كما انخفضت إيراد. ذكره الجهاز المركز للتعبئة العامة والإحصاءلما 
.على أساس سنوي% 7.7السويس بنسبة 

 لا يزال التأثير على تحويلات (4)
ً
بير  متأخرا على % 4بنسبة فبعد أن نمت.المغير

من المتوقع أن تنخفض تحويلاتدولار، مليار 6.2أساس سنوي لتصل إل 
ي العام المالي 

ز
ز ف بي 

.2021المغير

  الاستثمار الأجنبر  المباشر على 
 
  صاف

 
ظة ومحفالرغم من الانخفاض ف

  التدفقات الاستثمارات، ارتفع 
 
بفضل ، المال  للحساب النقدية الداخلة صاف

اض   الاقير
 
ي : صاف

ز
1.35تدفقات نقدية داخلة قدرهسجل الحساب المالي صاف

 مليار 
ً
ي مليار دولار 1.25من دولار، مرتفعا

ز
انخفض ذلك، ومع . العام السابقف

ي المباشر بنسبة  ي مليار دولار 1.5على أساس سنوي إل % 11الاستثمار الأجنتر
ز
ف

، وانخفضت محفظة الاستثمارات الأجنبية 2020الرب  ع الرابع من العام المالي 
سة من واجهت مصر . فقطمليون دولار 637إل % 80حاد بنسبة بشكل  نوبة شر

مليار دولار 17حيث خسرت مارس، منتصف التدفقات الرأسمالية الخارجة منذ 
ي ذلك، ومع . من سوق الدين المحلىي 

ز
رؤوس الأموالتدفقات فإن الانتعاش ف

ي المستفيدة من فوارق أسعار الفائدة كان أشع من المتوقع حيث بدأت ال
ي تلقر

ز
بلاد ف

ي يونيورأسمالية تدفقات 
ز
دوق النقد كان على الحكومة المصرية التعامل مع صن. ف

ي يونيو مليار دولار تم 2.8)الدولي من خلال أداة التمويل السري    ع 
ز
(  2020صرفها ف

ي للبلادعلى 19-كوفيدلمعالجة تأثي  أزمة   حت مُنذلك، علاوة على . الموقف الخارجر
ي مليار دولار 5.2مصر تسهيلات ائتمانية بقيمة 

ز
لم يتم ذلك، ومع . 2020يونيو ف

يحة استلام  ي يوليو إلا الأول البالغة ملياري دولار السرر
ز
.2020ف

مب  بدير
محلل اقتصادي أول

T +202 3300 5722

MBedeir@egy.primegroup.org

على عجز الحساب الجاري 19-تأثير كوفيديخفف من التحويلات رصيد : 1شكل 
(مليون دولار)

ان التجاري : 2شكل   الهيدروكربونية يحقق للمواد المير 
ً
  فائضا

 
 12لأول مرة ف

ً
شهرا

(دولارمليون )

بالصعوبة المتوقعة ولكن العيون كلها على الثغراتلم يكنالأمر 

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر
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العجز التجاري للمواد الهيدروكربونية  العجز التجاري للمواد غي  الهيدروكربونية 
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ان التجاري ز المي  ان الخدامات ز مي 
ان الدخل من الاستثمارات ز مي  التحويلات

ز -عجز الحساب الجاري  يمي 

mailto:MBedeir@egy.primegroup.org
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( من الناتج المحلىي الإجمالي % 3.7)مليار دولار 10.9، بارتفاع طفيف من (من الناتج المحلىي الإجمالي % 3.2)مليار دولار 11.2أنهى عجز الحساب الجاري العام عند •

ي العام المالي 
ز
ي جاءت أكير من المت(. من الناتج المحلىي الإجمالي % 3.9)مليار دولار 15جاء هذا أقل بكثي  من توقعاتنا البالغة . 2019ف

ز التر بي 
وقع أدت تحويلات المغير

ي الرب  ع الرابع من العام المالي 
ز
ان التجاري للمواد الهيدروكربونية وأداء الأرباع الأول من العام، إل تخفيف ض2020ف ز ي المي 

ز
غوط أزمة ، إل جانب التحسن الكبي  ف

وس كورونا المستجد على عجز  . الحساب الجاريفي 

 للطريق الطويل للا •
ً
 طويل الأمد على عجز الحساب الجاري، نظرا

ً
ا ك الأزمة الصحية غي  المسبوقة تأثي 

ي قطاع السياحة تعنبالنظر إل المستقبل، يجب أن تير
ز
اش ف

ي كانت تستعد للتباطؤ، وكانت تعمل على تسري    ح العمالة  لأن معظم دول مجلس التعاون الخليجر
ً
ز نظرا بي 

ز العمالة المحليةسياسات تمعوتحويلات المغير .وطي 

الحساب الجاريعجز 

 مع توقعاتنا، حيث انخفض بنسبة •
ً
بسبب انخفاض ( مليار دولار36.6مقابل توقعاتنا البالغة )مليار دولار 36.5على أساس سنوي إل %4جاء العجز التجاري متماشيا

ي الصادرات وانخفاض بنسبة % 7.4بنسبة 
ز
ي الواردات% 5.5ف

ز
ي الواردات هو انخفاض بنسبة . ف

ز
ي واردات المواد الهيدروكربونية، بينما % 23كان سبب الانخفاض ف

ز
ف

.فقط% 2انخفضت الواردات غي  الهيدروكربونية بنسبة 

ي انخفضت بنسبة •
 هو انخفاض صادرات المواد الهيدروكربونية التر

ً
ي الوقت. على خلفية تراجع أسعار الغاز الطبيعي العالمية% 27وكان سبب تراجع الصادرات أيضا

ز
وف

ي صادرات المواد الهيدروكربونية على% 6نفسه، لم يكن النمو السنوي بنسبة 
ز
 لتعويض تأثي  الانخفاض ف

ً
ي الصادرات غي  الهيدروكربونية كافيا

ز
.إجمالي الصادراتف

ان التجاريالمير 

ي الرب  ع الرابع من العام المالي •
ز
ي السياحة ف

ز
ئ ف ي العام المالي % 22إل انخفاض إجمالي إيرادات السياحة بنسبة 2020أدى التوقف المفاجر

ز
مليار 9.86، مسجلة 2020ف

.دولار فقط

 من العام من تأثي  أزمة الوباء على الرقم السنوي الإجمالي •
ز ز الأولي  ي الربعي 

ز
.ومع ذلك، خفف الأداء القوي ف

ي من العام المالي •
.حيث تظل المعنويات تجاه السفر إل الخارج ضعيفة حتر يتم توفي  اللقاح2021نتوقع أن تنتعش السياحة بحلول النصف الثابز

السياحة

 بلغ •
ً
 تاريخيا

ً
 قياسيا

ً
ز رقما بي 

ي العام المالي 27.8سجلت تحويلات المغير
ز
 من 2020مليار دولار ف

ً
ي العام المالي 25.2، مرتفعة

ز
.2019مليار دولار ف

ي ا•
ز
 ف
ً
ا  كبي 

ً
ز انخفاضا بي 

، فإننا نتوقع أن تشهد تحويلات المغير
ً
 لأن الوباء ألقر بظلاله على عمليات التوظيف عالميا

ً
ات القادمة بسبب زيادة جهود لسنو ومع ذلك، نظرا

ي  ي دول مجلس التعاون الخليجر
ز
ز الوظائف ف .توطي 

بير   تحويلات المغير

ي العام المالي •
ز
.مليار دولار11.4إل % 3بنسبة 2020ارتفع عجز الدخل من الاستثمارات بشكل طفيف ف

ي • ي موجة هائلة من 19-فيدتسببت أزمة كو . وبالنظر إل المستقبل، نتوقع زيادة تسارع عجز الدخل من الاستثمارات بسبب زيادة مدفوعات الفوائد على الدين الخارجر
ز
ف

ي  ز احتياجات التمويل الخارجر ي حيث تمكنت البلاد من تأمي  اض الخارجر على سيولة العملات الأجنبية، 19-تم استخدام هذه التسهيلات لتعويض تأثي  كوفيد. الاقير

ز  مليار دولار من السندات الدولية 5بالإضافة إل ( مليار دولار منها بالفعل4.8تم صرف )مليار دولار من حزمة تمويل من صندوق النقد الدولي 7.8حيث تم تأمي 

.2020بنهاية مايو 

عجز الدخل من 

الاستثمارات

  العام على الأداء العام 2020العام المال  كيف أثر الرب  ع الرابع من 
 
2020لعجز الحساب الجاري ف
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اعجز الحساب الجاري كنسبة مئوية من الناتج المحلى  الإجمال  لا يزال : 3شكل  على جع يير
الرغم من الأزمة 

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر

ح الأهمية مئوية من الناتج المحلى  الإجمال  توضكنسبة الإيرادات بالعملة الأجنبية  : 4شكل 
ة لتحويلات  بير  الكبير المغير

.البنك المركزي المصري، بحوث برايم: المصدر
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برايم لتداول الأوراق المالية

الفروع

المركز الرئيس   البحوثالمبيعات

  
 

شوكت المراغ
العضو المنتدب

5622 3300 202+:ت

SElmaraghy@egy.primegroup.org

محمد عزت
مدير المبيعات والفروع

5784 3300 202+:ت

MEzzat@egy.primegroup.org

محمد عشماوي
مدير مبيعات المؤسسات

5612 3300 202+:ت

MAshmawy@egy.primegroup.org

CFTeعمرو علاء، 

المؤسسات--رئيس فريق 

5609 3300 202+:ت

AAlaa@egy.primegroup.org

محمد المتول  
مدير

5610 3300 202+:ت

MElmetwaly@egy.primegroup.org

الصافوريعماد 
مدير

5624 3300 202+:ت

EElsafoury@egy.primegroup.org

شوكت رسلان
مدير فرع مصر الجديدة

5110 3300 202+:ت

SRaslan@egy.primegroup.org

محمد الحناوي
مدير فرع مدينة نصر

5166 3300 202+:ت

MElhenawy@egy.primegroup.org

أبوالعطانشوى 
مدير فرع الإسكندرية

5173 3300 202+:ت

NAbuelatta@egy.primegroup.org

 ،  
CFAعمرو حسير  الألف 

رئيس قسم البحوث

5724 3300 202+:ت

AElalfy@egy.primegroup.org

.م.م.شبرايم لتداول الأوراق المالية 
.179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

.عضو بالبورصة المصرية

شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع2

ة، مصر ز ، الجي  ز المهندسي 

5700/770/650/649 3300 202+:ت

7543 3760 202+:ف

مصر الجديدة
ميدان الحجاز7

مصر، القاهرةمصر الجديدة، 

 0600 2777 202+:ت

0604 2777 202+:ف

مدينة نصر
شارع البطراوي9

مصر، القاهرةمدينة نصر، 

 8160 3300 202+:ت

4622 3305 202+:ف

الإسكندرية
ت الأول7 شارع ألير

مصر، الإسكندريةسموحة، 

 8170 3300 202+:ت

4622 3305 202+:ف

المسئوليةإخلاء

ي المعلومات
ي وردتالتر

ونيةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلعليها اطلعوا سواءالتقرير،لمستخدمي خاصةنصائحأو مالي بموقفأو معينةاستثماريةأهدافبأيةلها علاقةلا التقرير هذا فز ي متخصصةإلكير
اءدعوةوليسالمعلوماتلإيضاحكوسيلةفقط،التقرير،هذا ويُنسرر الشأن،هذا فز اتمجرد تعد سعريهبياناتأيفإنالعكسيذكر لموما مالية،أداهأو ورقةأيةبيعأو لسرر علىليس.مؤشر

كة ي الواردةالبياناتوتماموصحةدقةحولضمانولا مسئوليةالسرر
ورةليستالماضيةالنتائج.التقريرهذا فز اتبالصرز ،الوضعحولمؤشر ي التغي  يؤثر فقد المستقبلىي

ي واردةقيمةأو سعر أيعلىالصرفأسعار فز
لزملا .التقريرهذا فز

ُ
ي الواردةالبياناتكافةت

 اعتبارها قارئيها التقرير هذا فز
ً
الآراءوكافةوأحكامهم،فروضهمعلىالقائمةوالاستنتاجاتلتحليلاتباللقيامالخاصةوسائلهمعنبديلا

ايمالأخرىالأقسامداخلمنحتر للتغي  محلا تكونقد الواردة ز وكافةوموظفيها مديري  ها بكافةبرايم،مجموعة.عليهاالحفاظأو البياناتهذهتعديلحولمسئوليةأيةبرايمتتحملولا المستخدمة،الفروضلطبيعةنظرا لير ةأو طويلةمواقفلديهمأو مصالحلديهمكانأو يكونقد والعملاءبها العاملي  ي الأجلقصي 
ي إليها المشار عملاتالأو الماليةالأوراقفز

أو بيعبعملياتيقوموا وقد التقرير فز
اء ي الغي  عننيابةأو لمصلحتهملها شر

 التقرير هذا إتباععنينتجتلفأو خسائر أيعنقانونيةمسئوليهأيموظفيها أو كياناتها منأيأو برايممجموعةتتحمللا .وقتأيفز
ً
ز اللوائحمنعدد وتفرضالشأن،بهذا متخصصةمواقعأيةخلالمنأو مباشر بشكلسواءعليهالاطلاعوسيلةكانتأيا اماتمنعددا والقواني  ز ي الالير

الأحوالمنحالبأيالإبراءهذا يعتز ولا عنها،الإفصاحيمكنلا التر
ي يمتلكها قد شخصأيلحقوقتضييقا أو حدا 

ز أو اللوائحهذهضوءفز كاتها منأيةأو برايممجموعةفإنذلكعلىعلاوة.القواني  كاتمععلاقةربطتها أو تربطها قد شر ي الواردةالسرر
.التقريرهذا فز

.المجموعةمنمسبقإذنبدونالتقرير هذا توزي    عأو نسرر ويحظر برايم،مجموعة©2020محفوظةالحقوقجميع
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