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 منى بدير، محلل اقتصادي أول
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ئ لبنك المركزي المصري على أسعار الفائدة على حالها منذ التخفيض الضخم بابعد أن حافظت لجنة السياسة النقدية    والمفاج 
ى
 ف

  تفسح المجانقطة  300شهر مارس بمعدل 
ل أساس، تتجه اليوم إلى اجتماعها السابع لهذا العام مع احتشاد عدد من العوامل الن 

لخطر التأثير المتوقع ل (1)أمام جميع الخيارات الممكنة. عند اتخاذها القرار نتوقع أن تأخذ لجنة السياسة النقدية بحسبانها 
وس كورونا،    فير

ايد من الموجة الثانية لتفش  ى ى من الناحية الجيوسياسية على معنويات الأس (2)المي  واق تأثير حالة عدم اليقير
. نت (4)والتدفقات النقدية الداخلة إلى أسواق أدوات الدين المحلية،  (3) ،المالية وقع أن مدى تسارع النمو على المستوى المحلى 

  يقوم بها البنك المركز 
  ي، والتدابير الخاصة بعمليات التيسير اتعلق اللجنة بشكل إيجاب   على تأثير مبادرة الإقراض الن 

لائتمابى
  ضوء عدم وجود ضغوط تضخمية حقيقة، سيكون الشغل الشاغل للجنة 

ى
ات الاقتصاد الكلى  الأخرى. وف مقابل أداء متغير

  طال هو كيفية التخفيف من النقدية السياسة 
ى الن  ها على سرعة وقو أتأثير حالة عدم اليقير ة مدها حيال مسار الجائحة وتأثير

  اا
ى
  وردت ف

  تشير وبقوة إلى ما قد يكون طور الإعداد من قبل اللجنة، التلميحات الن 
لبيانات لانتعاش الاقتصادي. من الأمور الن 

  كان منها: "19-ئحة كوفيدالصادرة عن اجتماعاتها الأخير بعد جا
  استخدام جميع الأدوات المتاحة أ، والن 

ى
دد ف دعم لنها لن ني 

  النشاط الاقتصا
ى
 تعاف

ا
ط احتواء الضغوط التضخمية، مدعومة بإصلاحات الاقتصاد الكلى  السابقة" وهو بديل عن نص  دي، بش 

  الضغوط التضخمية أن "استئناف دورة التيسير مرهون سابق يؤكد 
ى
ي أن  . "بمزيد من الاعتدال ف

 
وهذا كله يؤكد وجهة نظرنا ف

ط عملية تخفسياستها النقدية لوقف تأثير المخا إجراءات اللجنة لتفعيل يض طر الناتجة عن الجائحة على الاقتصاد لا تشير
ي تعزيز النشاط الاقتصادي. وبالتالي نحن نتوقع أن يكو 

 
 ف
ً
ه ربما يكون هامشيا  لأن تأثير

ً
ن القرار أسعار الفائدة، وذلك نظرا

ي اجتماع لجنة السياسة النقدية 
 
 .وماليبالتثبيت ف

 
. ومع ذلك، لا يزال مسار التضخم لصالح ا  مستوياته منذ نوفمي   لتيسير

  2019فقد تراجع التضخم الرئيش  لشهر يوليو إلى أدبى
 عند 

ً
ا قياسيا

ً
  لمدة 0.7كما سجل التضخم الأساس  انخفاض

 %.  لا 11سنوات البالغ  10%، وهو أقل بكثير من المتوسط التاريخى
 النظرة المستقبلية المستقرة للجنيه المصري على (2)ضعف الطلب،  (1)تزال توقعات التضخم تحكمها قوى انكماشية مدفوعة بـ 

، و  .الضغوط الناتجة عن تراجع أسعار السلع العالمية (3)المدى القصير
 

 
ً
ي نشاط الإق( 1) ـلوبصرف النظر عن معدلات التضخم، فإننا نؤيد قرار التثبيت، وذلك نظرا

 
راض عملية الانتعاش الأخير ف

ي أ
ي ليبيا والأمور ار استمرا( 2طلقها البنك المركزي، )تحت مظلة مبادرة القطاع الخاص التر

 
لمتعلقة التوترات الجيوسياسية ف

ي  نك لا تزال إجراءات الب المال على استقرار الجنيه المصري. أسواق بتدفقات ال( مخاطر انعكاس 3)و ،بسد النهضة الإثيوب 
، وقد ترى اللجنة    أنه لا يزال من المبكر تقييم تأثير مبادرة الإالمركزي المصري لدعم إقراض القطاع الخاص قيد الـتأثير

قراض الن 
ات    مجموعة متنوعة من مؤسر 

ى
 بتحسن كبير ف

ً
يقوم بها البنك المركزي المصري، حيث من المرجح أن يكون فتح الاقتصاد مصحوبا

  
ى
اءاته لتحديد مدى فعالية إجر  النمو على المدى القريب. وهذا من شأنه أن يوجه البنك المركزي المصري بشأن سرعة ومتانة التعاف

يات الرئيش  إلى  ى لمنطقة التوسع منذ أغسطس ، وهو أقرب مستو 49.6الحالية. علاوة على ذلك، فقد ارتفع مؤسر  مديري المشي 
2019 . 
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 إ
ً
ورية للبنك المركزي للحفاظ على توقعات التضخم أكير ارتكازا عد ض 

ُ
  ن قوة الجنيه المصري ت

ً
 عرتفا ،حول المستهدف. مؤخرا

 الجنيه المصري 
ً
ي سوق ب مدفوعا

 
قدار ، حيث قفزت التدفقات النقدية الداخلة بمالمحلىي  دينالالتدفقات الأجنبية المنتعشة ف

ي الأسبوعير  الأولير  من شهر يوليو. ومع ذلك، لا يزال وضع البيع لأصول الأسواق الناشئة ذات العائ 3
 
د المرتفع مليار دولار ف

 للصدمات العال
ً
وس كورونا و حساسا ي ذلك صدمة فير

 
ى نر  ،لذا عدم اليقير  على مستوى الأوضاع الجيوسياسية. حالة مية بما ف

 الفائدة ثابتار عأسالإبقاء على يفضل سالبنك المركزي المصري ن أ
 
  ة

ً
 حول هذا الاجتماع لحير  الحصول على صورة أكير وضوحا

ي توفير أصول الملاذ الآمن. 
 
 معنويات السوق وسط تزايد الرغبة ف

 

 اليومي  التداول دليل . 1
 

  
ى الألفى  ، رئيس قسم البحوثCFAعمرو حسير

AElalfy@egy.primegroup.org 
 

 الأفكار الرئيسية

 

   الليلة الماضية عنإم إس سي آي  مؤسسةأعلنت 
ى بللمفاجأة اءت جإعادة التوازن ربــع السنوية الن   حيث أعلنتلسوق امتعاملير

  مصر تغعن عدم 
ى
ة ف   أنما م إم إس س  آي للأسواق الناشئة مؤسر  بيير أي من الأسهم ذات رؤوس الأموال الكبير

السويدي  يعنى

يك ]  ستبف  جزء [SWDYإليكي 
ً
ميس القابضة  ولن تنضم إم إس س  آي للأسواق الناشئة من مؤسر   ا المجموعة المالية هير

[HRHO] الوقت الحا—هإلي  
ى
. نعتقد على الأقل ف ات العالمية مثل مكوناتلتوازن الدة عاإن ألى  عامل إم إس س  آي  المؤسر 

ى أن إضافة ب تيتشت   حير
ى
ات العالمية يولد تدفقات أسهم من تلكحذف و السوق. ف من الأسهم  داخلة وخارجة نقدية المؤسر 

 وإليها 
ً
 . العادلة بأقل من قيمتها داول تت ها مما يجعلسهم لبعض الأ عير لتسوء لسإلى  ، فإنها تؤدي أيضا

 

ي يجاإ  ب 

 

COMI، EAST، SWDY :  مصر  الأسهم، فإننا نكرر وجهة نظرنا بأن جميع جداول التقييم الخاصة بنا وبالعودة إلى  
ى
ة ف   الكبير

والن 

مصر  –البنك التجاري الدولى   وه  لعادلة ابأقل من قيمتها ة ر مسع  سواق الناشئة للأ إم إس س  آي مؤسر  ه  ضمن مكونات 

[COMI] (1.8 ية قية و  (مرة مضاعف قيمة دفي  كة الش   فمرة مضاع SWDY (4.5و (ربحية فمرة مضاع 7.9) [EAST]الش 

  أن و . (ربحية
   الموال خول الأ دببساطة أن ولكن  قل من قيمتها العادلةأيست ل HRHOهذا لا يعنى

لا إ. حدثت نلت متوقعة كانن 

 بالسوق المصرية.  لدينا  المفضلة الأسهمحد أزال يلا  HRHOن أ

 

ETEL : خرى الأ لأسهم احد أ  
ة  قمنا بإدراجها الن    قائمتنا منذ في 

ى
كة اعلى الر  المفضلة ف   غم من بعض الأحداث الخاصة بالش 

لن 

  سهمها أداء ثرت على أ
ً
كة ف . (ربحية فمرة مضاع 5.2) [ETELالمصرية للاتصالات ]و ه مؤخرا عن نتائج صباح اليوم  تعلنأالش 

نت.  أعمال ى مع نمو الأرباح التشغيلية مدعومة بأداء قطاع الإني    الإيرادات من رقمير
ى
 صبح أقوية، بنمو ف

ً
حد أ ه   ETELن أ جليا

 . 19-المستفيدين من تداعيات كوفيد

 

 الآن، إل أهم الأخبار والتحليلات لهذا اليوم. و 
 

 والتحليلات الأخبار أهم . 2

 

 أخبار الاقتصاد
 

اتها القياسيةل ربــع السنويتحديث الأعلنت مؤسسة إم إس سي آي عن  ي أظهرت، مؤشر
ات تتعلق  والتر عدم إجراء أي تغيير

ي الجزء الخاص بالأسهم المصرية بمكونات
 
حيث احتفظت بثلاثة أسهم مدرجة  ،مؤشر إم إس سي آي للأسواق الناشئة ف

mailto:AElalfy@egy.primegroup.org
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، وه   قية و  [COMI] مصر  -البنك التجاري الدولى   بالبورصة المصرية كما ه  كة الش  يكو  [EAST]الش  . [SWDY] السويدي إليكي 

كات الصغ ات على مؤسر  الش  ة فيما يتعلق بمكونات كما لم يتم إجراء أي تغيير  (2، 1)إم إس س  آي: . المؤسر  من الأسهم المصريةير

 

ي مصر بلغ معدل البطالة 
 
ي الجامعات ف ي عام  %36.1بير  خريج 

 
، بينما من هذا المعدل هم من الذكور  %25.1 وهناك. 2019ف

 (زاوية. )لمركزي للتعبئة العامة والإحصاء بحسب الجهاز ا %،53.2شكلت الإناث 

 

ي لإعادة الإعمار والتنمية على تسهيلات أخرى بقيمة  الحالي مليون دولار لزيادة حد التمويل التجاري  100وافق البنك الأوروب 

اد والتصدير.  ايد على معاملات الاستير  
ي تلبية الطلب المير

 
للإعمار البنك الأوروب   ) لبنك مصر المملوك للدولة للمساعدة ف

 (والتنمية

 

ة، والأخصر  لتمويل الطاقة المتجددة  ا صندوق يخطط وعات الصغير مليون  250 إل زيادة استثماراتهما إلسند لتمويل المشر

وعاتدولار  ي المشر
 
ة والمتوسطة و  وذلك ف وعات الصغير ي عام مشر

 
 (مصراوي) بمصر.  2021الطاقة المتجددة ف

 

كات  أخبار الشر
 

ي 
 
ي بال [ETEL]المصرية للاتصالات  أرباحقفز صاف

 
 746% على أساس سنوي إل 46الأقلية بنسبة  حقوق بعد  2020ربــع الثاب

   ETELبعد أن تحولت الأرباح التشغيلية لـ  مليون جم،
  الربــع الثابى

ى
 محققة أرباح، 2020 إلى إيجابية ف

ً
مليار  1.5تشغيلية قدرها  ا

  جممليون  33مقابل خسارة تشغيلية قدرها  جم
  الربــع الثابى

ى
 جممليار  3.1( ارتفاع إجمالى  ربــح قدره 1نتيجة ) وذلك ،2019. ف

   %38 هامش مُجمل ربــح مقابل %40بهامش مُجمل ربــح  ،على أساس سنوي 24%)+
  الربــع الثابى

ى
انخفاض بنسبة ( 2و) ،2019ف

  المصروفات البيعية والإدارية والعمومية إلى38
ى
   جممليار  1.6 % ف

   جممليار  7.9. نمت الإيرادات إلى 2020خلال الربــع الثابى
ى
ف

  
كةعلى أساس سنوي(. ) %20)+  2020الربــع الثابى  (إفصاح الش 

 

كة سوديك ] ي أرباح شر
 
ائب  المجمعة[ OCDIبلغ صاف ي النصف الأول  68بعد الصر 

 
مليون  336من  مقارنة بـ ،2020مليون جم ف

  النصف الأول  جم
ى
  الربــحمع انخفاض  2019ف

ى
مليار  1.1إلى  جممليار  2. تراجعت الإيرادات من %17من  %6إلى  هامش صاف

كة. )جم  (بيان الش 

 

ي قام 
ر
ي خلفان مح المواطن الإماراب

 
ي برفع حصته ف ب  فع حصته من بر  [DSCW]دايس للملابس الجاهزة مد مسعود المحير

كة). %2.9إل  1.1%  (إفصاح الش 

 

ي 
 
ي أوتو  أرباحبلغ صاف ي ب  ي با [AUTO]ج 

 
ي خسائر بلغ  116الأقلية حقوق بعد  2020لربــع الثاب

 
مليون  19مليون جم مقابل صاف

ي 
 
ة المقابلة من جم ف ي أن الفير

ي الربــح العام السابق، مما يعت 
 
ي % مقابل 2.9بلغ هامش صاف

 
 %. 0.3- بلغ سارةخهامش صاف

  المقام الأول إلى ارتفاع 
ى
 %29-) جم مليار  4. انخفضت الإيرادات إلى جممليون  175إلى التشغيلية الأخرى  باحر لأاويرجع ذلك ف

  ع %39على أساس سنوي( مع انخفاض بنسبة 
ى
مليار  2.8مسجلة يرادات المرتبطة بها والإ إيرادات السيارات لى أساس سنوي ف

  الوقت نفسه %27-ب )و اس  بانخفاض إيرادات سيارات الركمدفوعة بشكل أسجم، 
ى
نمت إيرادات ج   ب   ، على أساس سنوي(. وف

ارتفع ، سنوي(. ومع ذلكعلى أساس ربــع  %0.2-، على أساس سنوي %14.2)+ جممليار  1.1( إلى اتكابيتال )بعد الاستبعاد

 هامش مُجمل محقق، على أساس ربــع سنوي( %16-) جممليون  922على أساس سنوي ليصل إلى  %7الربــح بنسبة  مُجمل
ً
ربــح ا

  الدين %15مقابل  %23بنسبة 
ى
  العام السابق. بلغ صاف

ى
ائب  إلى ف  12خلال آخر  والإهلاك والاستهلاكالأرباح قبل الفوائد والصرى

 
ً
  النصف الأول مر  6.45 شهرا

ى
 عند مضاعف ربحية خلال آخر حالي AUTO. ويتم تداول 2020ة ف

ً
إفصاح مرة. ) 9.1شهرا عند  12ا

كة  (الش 
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https://s3.amazonaws.com/resources.inktankir.com/gb/GB-Auto-Consolidated-A-30-June-2020.pdf
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ميسالمجموعة  دار عن طريقمملوك والمُ ال ،آر إكس هيلث كير قام صندوق  ي  [HRHOالقابضة ] المالية هير
 
مجال الرعاية  ف

ي  مليون جنيه 100 بضخالطبية، 
 
ي لتنفيذ خطة التطوير والتوسع  صورة زيادة رأسمال ف

 
كة المتحدون فارما ف    شر

كان قد   الن 

 (المال) ها قبل شهور. بأغلبية على حصة  استحوذ 

 

 . 19-كوفيد  ئحةانحسار جا لما بعد العام المقبل  إل[ BQDCكتتاب العام الأولي لبنك القاهرة المملوك للدولة ]الا  تم تأجيل

 (مصراوي)

 

ي سي 
 
ي مصر، حصته ف

 
ي أكي  بنك مملوك للدولة ف

 
من  [CICH]ي كابيتال القابضة للاستثمارات المالية آرفع بنك مصر، ثاب

  وقت سابق نيته الاستحواذ على حصة أقليةالبينما نفى  . %15.12إل  13.72%
ى
كة. و  بنك ف كانت الشائعات حول رغبة بنك بالش 

  الاستحواذ على 
ى
تمن الأسهم  %25- %20مصر ف كة. )2020يونيو  منذ  قد انتش   (إفصاح الش 

 

كة التعمير للتوري [COMI]مصر  -شارك البنك التجاري الدولي  ي إدارة الإصدار الرابع من سندات شر
 
درها قق بقيمة إجمالية ف

 . ويدعم الإصدار محفظة حقوق مالية مملوكة لهيئة المجتمعات العمرانية الجديدة. )المال(جم مليار  10

 

 أخبار عالمية
 

ي يوليو، 63الفيدرالية الأمريكية انخفض إل  الموازنةقالت وزارة الخزانة الأمريكية يوم الأربعاء إن عجز 
 
أي نصف  مليار دولار ف

  العام السابق وانخفض من 
ى
   864المبلغ الذي كان عليه ف

ى
ائب ف   لدفع الصرى

  يونيو، حيث أدى الموعد النهابئ
ى
 15مليار دولار ف

وس كورونا بشكل حاد. )يوليو إلى زيادة الإي زرادات وتقلص نفقات المساعدات المتعلقة بفير  (رويي 

 

ي الولايات 
 
ي معدلات البطالة ارتفعت أسعار المستهلكير  ف

ي يوليو، ولكن من المرجح أن تبقر
 
المتحدة أكير من المتوقع ف

  الاق ،المرتفعة التضخم تحت السيطرة
ى
  مما يسمح لمجلس الاحتياط  الفيدرالى  بمواصلة ضخ الأموال ف

ى
تصاد للمساعدة ف

  من 
ى
ئ التعاف ز. )19- عن كوفيدالركود الناس   (رويي 

 

ي مجلس الاحتياطي الفيدرالي يوم الأربعاء إن تع
 
ي الاقتصاد الأ قال ثلاثة من صانعي السياسة ف

 
 ئمريكي سيكون بطياف

ً
حتر تتم  ا

وس كورونا، وسيتعير  على الأمريكيير   وس على الأقل لعدة أشهر مقبلة التعايشالسيطرة على فير ز) . مع الفير  (رويي 

 

كات الألمانية تتوقع عودة الأعمال إل طبيعتها  Ifoقال معهد    11بعد الاقتصادي يوم الخميس إن الشر
ً
ي اشهرا
 
 . لمتوسطف

ز)  (رويي 

 

  

https://almalnews.com/%D8%B0%D8%B1%D8%A7%D8%B9-%D9%87%D9%8A%D8%B1%D9%85%D9%8A%D8%B3-%D9%84%D9%84%D8%B1%D8%B9%D8%A7%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%AD%D9%8A%D8%A9-%D9%8A%D8%B1%D9%81%D8%B9-%D8%B1%D8%A3%D8%B3-%D9%85%D8%A7/
https://almalnews.com/%D8%B0%D8%B1%D8%A7%D8%B9-%D9%87%D9%8A%D8%B1%D9%85%D9%8A%D8%B3-%D9%84%D9%84%D8%B1%D8%B9%D8%A7%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%AD%D9%8A%D8%A9-%D9%8A%D8%B1%D9%81%D8%B9-%D8%B1%D8%A3%D8%B3-%D9%85%D8%A7/
https://www.masrawy.com/news/news-banking/details/2020/8/12/1851467/%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1-%D8%B7%D8%B1%D8%AD-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%A7%D9%87%D8%B1%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A8%D9%84-%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%81%D9%8A-%D9%85%D9%86-%D9%83%D9%88%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7#sectionListing
https://www.masrawy.com/news/news-banking/details/2020/8/12/1851467/%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1-%D8%B7%D8%B1%D8%AD-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%A7%D9%87%D8%B1%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A8%D9%84-%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%81%D9%8A-%D9%85%D9%86-%D9%83%D9%88%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7#sectionListing
https://www.egx.com.eg/downloads/News/%D8%B3%D9%89%20%D8%A7%D9%89%20%D9%83%D8%A7%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D8%A7%D9%84%20%D8%A8%D8%B9%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%81%D9%8A%D8%B0%2012-8-2020.pdf
https://www.egx.com.eg/downloads/News/%D8%B3%D9%89%20%D8%A7%D9%89%20%D9%83%D8%A7%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D8%A7%D9%84%20%D8%A8%D8%B9%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%81%D9%8A%D8%B0%2012-8-2020.pdf
https://www.reuters.com/article/us-usa-economy-budget/u-s-july-deficit-falls-to-63-billion-on-delayed-tax-payments-idUSKCN2582HP
https://www.reuters.com/article/us-usa-economy-budget/u-s-july-deficit-falls-to-63-billion-on-delayed-tax-payments-idUSKCN2582HP
https://www.masrawy.com/news/news-banking/details/2020/8/12/1851467/%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1-%D8%B7%D8%B1%D8%AD-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%A7%D9%87%D8%B1%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A8%D9%84-%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%81%D9%8A-%D9%85%D9%86-%D9%83%D9%88%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7#sectionListing
https://www.masrawy.com/news/news-banking/details/2020/8/12/1851467/%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1-%D8%B7%D8%B1%D8%AD-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%A7%D9%87%D8%B1%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A8%D9%84-%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%81%D9%8A-%D9%85%D9%86-%D9%83%D9%88%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7#sectionListing
https://www.reuters.com/article/us-usa-fed/fed-policymakers-say-economic-growth-will-be-muted-until-virus-contained-idUSKCN2581UU
https://www.reuters.com/article/us-usa-fed/fed-policymakers-say-economic-growth-will-be-muted-until-virus-contained-idUSKCN2581UU
https://www.reuters.com/article/us-germany-economy/german-companies-see-business-returning-to-normal-in-11-months-ifo-idUSKCN2590I1
https://www.reuters.com/article/us-germany-economy/german-companies-see-business-returning-to-normal-in-11-months-ifo-idUSKCN2590I1
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 اليوم لقطة . 3

 ، محلل مالى  عبدالبديعينا د
@egy.primegroup.orgbdelbadieAD 

 

 
كةتلمصدر: ا  . قارير الش 

كة أوراسكوم   عندما يحقق مزيــــج الإيرادات ربحية أفضل:  اكشونتعمل سر    ORAS] كونسي 
ى
ق و  مصر  [ بشكل رئيش  ف منطقة الش 

من إيرادات  %92)حوالى   ORASيرادات إالأسد من نصيب  علىمصر والولايات المتحدة. وتستحوذ  الأوسط وشمال إفريقيا 
ق الأ   عام  وسط وشمالمنطقة الش 

ى
 (2019إفريقيا ف

ً
ق الأوسط وشمال إفريقي ،. مؤخرا ا تغير مزيــــج الإيرادات لصالح منطقة الش 

  عام  %52من 
ى
  عام  %69إلى  2015ف

ى
  مصر. جاء ذلك مع هوامش أفضل لـ  2019ف

ى
 ORAS، بفضل صناعة البناء المزدهرة ف

 بسبب ارتفاع هوامش الربــح نسبي
ً
ق الأوسط وشمال إف ا   منطقة الش 
ى
   ريقيا مقارنة بالولايات المتحدة، بالإضافة إلى التحسنف

ى
ف

  عام  %29.4-يات المتحدة الذي تحول من للولا  بالنسبةالربــح مُجمل هامش 
ى
  عام  %3.8إلى  2015ف

ى
. ونتيجة لذلك، 2019ف

  عام  %5بنسبة  مُجمل الخسارةمن تحويل هامش  ORASتمكنت 
ى
  عام  %11.4قدره  مُجمل ربــحإلى هامش  2015ف

ى
 . 2019ف

 

 الأسواق أداء . 4

 
ج، البنك المركزي المصري.   المصدر: بلومي 
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 المصرية للأسهم التقييم مضاعفات آخر . 5

  الأسهم بالسوق.  يمكنك المقارنة
 
ى الأسهم المفضلة لديك مع باف  بير

 

 هامة تواريــــخ . 6

 الحدث نوع الحدث الرمز التاريــــخ

  أسعار الفائدة.  اجتماع لجنة السياسات  2020أغسطس  13
ى
 لاتخاذ قرار ف

   إعلان أرباح ETEL 2020أغسطس  13
 . 2020الإعلان عن أرباح الربــع الثابى

   CICH 2020أغسطس  13
 . 2020مناقشة نتائج النصف الأول  مؤتمر هاتفى

   OCDI 2020أغسطس  13
   مؤتمر هاتفى

 . 2020مناقشة نتائج الربــع الثابى

   ISPH 2020أغسطس  13
   مؤتمر هاتفى

 . 2020مناقشة نتائج الربــع الثابى

كة.  عمومية غير عادية ABUK 2020أغسطس  15  تعديل بنود بالنظام الأساس  للش 

كة.  عمومية غير عادية AJWA 2020أغسطس  16  تعديل بنود بالنظام الأساس  للش 

(.  0.375تاريــــخ توزيــــع كوبون بقيمة  توزيعات نقدية ROTO 2020أغسطس  17  
 جم للسهم )القسط الثابى

   AUTO 2020أغسطس  17
   مؤتمر هاتفى

 . 2020مناقشة نتائج الربــع الثابى

   الموافقة عمومية عادية PHDC 2020أغسطس  18
ى
كة باجتماعه المنعقد ف على قرارات مجلس إدارة الش 

25/6/2020 . 

  إلغاء برنامج شهادات الإيداع الدولية.  عمومية غير عادية PHDC 2020أغسطس  18
ى
 النظر ف

اجتماع اللجنة الفيدرالية   2020أغسطس  19

 للسوق المفتوحة

 .  الإعلان عن محصرى الاجتماع الأخير

 . 2019ديسمي   31الموافقة على القوائم المالية بنهاية  مية عاديةعمو  ESRS 2020أغسطس  22

ى مجلس إدارة.  عمومية عادية ALRA 2020أغسطس  22  تعيير

حة.  20/2019مناقشة القوائم المالية للعام المالى   عمومية عادية MFSC 2020أغسطس  24  والتوزيعات المقي 

.  الموافقة عمومية غير عادية NCGC 2020أغسطس  24   النظام الأساس 
ى
 على زيادة رأس المال المصدر وتعديل بنود ف

كة.  عمومية غير عادية MIPH 2020أغسطس  26  تعديل بنود بالنظام الأساس  للش 

 . 2019ديسمي   31الموافقة على القوائم المالية بنهاية  عمومية عادية LCSW 2020أغسطس  31

( 0.25توزيــــع تاريــــخ  توزيعات نقدية ZMID 2020أغسطس  31  
 . جم للسهم )القسط الثابى

    

 الأبحاث آخر . 7

 التقرير المنشور التاريــــخ

 حالة من السكونبيئة تضخم يسيطر عليها  –رؤية اقتصادية  2020أغسطس  10

، ولكن الاقتصاد لا يزال يتمتع بأسس قوية –رؤية اقتصادية  2020أغسطس  9
ا
 طويل

ً
 تعويض عائدات العملات الأجنبية قد يستغرق وقتا

   –رؤية اقتصادية  2020 أغسطس 5
ى
 للتعاف

ً
 التوجه تدريجيا

  الحساب المالى   –رؤية اقتصادية  2020يوليو  29
ى
عْف ف

َ
  الحساب الجاري بسبب الض

ى
 تآكل المكاسب المحققة ف

   – ]COMI[مصر  -البنك التجاري الدولى   2020يوليو  14
  2020نتائج الربــع الثابى

  ارتفاع معدل التضخم بضغط من المواد غير الغذائية و  –رؤية اقتصادية  2020يوليو  9
 تأثير سنة الأساس غير المواب 

امات  –رؤية اقتصادية  2020يوليو  8 ى   الالي 
ى
الأجنبية لدى بدعم من تدفقات العملات الأجنبية، المركزي يرفع الاحتياطيات ويحول صاف

  أصول
ى
 البنوك إلى صاف

يات لشهر يونيو  –رؤية اقتصادية  2020يوليو  7  2020قراءة مؤسر  مديري المشي 

ميس القابضة  2020يونيو  25  نظرة على الاستحواذ المحتمل على بنك الاستثمار العرب    – ]HRHO[المجموعة المالية هير

  مايو  2020يونيو  10
ى
  خمسة أشهر، وإن لم يتغير على المستوى الشهري – 2020قراءة التضخم ف

ى
 أقل قراءة سنوية ف

https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/08/200813-MultiplesReport-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/08/200810-Egypt-MACROView-Inflation-July20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/08/200809-Egypt-MACROView-NIR-July20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/08/200805-Egypt-MACROView-PMI-July-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/07/200729-Egypt-MACROView-BoP-Q3-FY20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/07/200714-COMI-Q2-2020-Results-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/07/200709-Egypt-MACROView-Inflation-June20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/07/200708-Egypt-MacroView-NIR-June20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/07/200708-Egypt-MacroView-NIR-June20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/07/200707-Egypt-MacroNote-PMI-June20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/06/200625-HRHO-EquityNote-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/06/200610-Egypt-MacroView-Inflation-May20-Ar.pdf
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قيون للسجاد ] 2020يونيو  8 ى والنايلون –[ ORWEالنساجون الش  اجع أسعار البولى  بروبلير
 تحسن الهوامش التشغيلية رغم الجائحة لي 

  مايو  2020يونيو  8
ى
  سعر الصرف: وصفة المركزي المصري  –رؤية اقتصادية لأرقام الاحتياطيات ف

ى
حائط صد وتخفيض معتدل ف

 19-لمواجهة جائحة كوفيد

 بالغيوم –مذكرة اقتصادية  2020يونيو  3
ا
دة   مايو، ولكن سماء التوقعات لا تزال مُلب 

ى
احة ف  القطاع الخاص غير النفط  يأخذ اسي 

 2020نتائج الربــع الأول  – ]ADIB[مصرف أبو ظن   الإسلام  مصر  2020مايو  18

كة  2020مايو  18  2020نتائج الربــع الأول  –[ SAUDمصر ]بنك الي 

 2020نتائج الربــع الأول  – ]CIEB[كريدي أجريكول مصر  2020مايو  17

  مؤتمر عي  الهاتف مع نائب محافظ البنك المركزي أمس –رؤية اقتصادية  2020مايو  13

 بأسعار الأغذية  –التضخم  2020مايو  11
ً
 كما هو متوقع  –ارتفاع التضخم بشهر أبريل جاء مدفوعا

ى نتيجة الجائحة –مذكرة اقتصادية  2020مايو  7  التعايش مع حالة من عدم اليقير

 2020نتائج الربــع الأول  – ]COMI[مصر  -البنك التجاري الدولى   2020مايو  5

https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/06/200608-ORWE-Q1-2020-Results-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/06/200608-Egypt-MacroView-NIR-May20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/06/200608-Egypt-MacroView-NIR-May20-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/06/200603-Egypt-MacroNote-PMI-May-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/05/200518-ADIB-Q1-2020-Results-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/05/200518-SAUD-Q1-2020-Results-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/05/200517-CIEB-Q1-2020-Results-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/05/200513-Egypt-MacroView-CBE-confernce-call-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/05/200511-Egypt-Inflation-April2020-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/05/200507-Egypt-MacroNote-Keeping_head_above_water_amid_pandemic_uncertainties-Ar.pdf
https://www.primegroup.org/wp-content/uploads/2020/05/200505-COMI-Q1-2020-Results-Ar.pdf
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 المالية الأوراق لتداول برايم

ي 
 

 شوكت المراغ
 العضو المنتدب

 5622 3300 202+تليفون: 
SElmaraghy@egy.primegroup.org 

 

 البحوث  المبيعات

 محمد عزت
  مدير المبيعات والفروع

 5784 3300 202+ت: 
MEzzat@egy.primegroup.org 

 محمد عشماوي
 المؤسساتمدير مبيعات 

 5612 3300 202+ت: 
MAshmawy@egy.primegroup.org 

 CFTeعمرو علاء، 
  المؤسسات --رئيس فريق 

 5609 3300 202+ت: 
AAlaa@egy.primegroup.org 

 محمد المتولي 
 مدير
 5610 3300 202+ت: 

MElmetwaly@egy.primegroup.org 

 عماد الصافوري
 مدير
 5624 3300 202+ت: 

EElsafoury@egy.primegroup.org 

 شوكت رسلان
  مدير فرع مصر الجديدة

 5110 3300 202+ ت: 
SRaslan@egy.primegroup.org 

 محمد الحناوي
  مدير فرع مدينة نصر

 5166 3300 202+ت: 
MElhenawy@egy.primegroup.org 

 نشوى أبوالعطا
  الإسكندريةمدير فرع 

 5173 3300 202+ت: 
NAbuelatta@egy.primegroup.org 

ي  
 CFAعمرو حسير  الألق 

 رئيس قسم البحوث
 5724 3300 202+ت: 

AElalfy@egy.primegroup.org 

 

 الفروع  الرئيسي  المركز

 ش.م.م.  المالية الأوراق لتداول برايم
 . 179ترخيص الهيئة العامة للرقابة المالية رقم 

 عضو بالبورصة المصرية. 

 شارع وادي النيل، برج الحرية، الدور السابع 2
ة ى ، الجير ى   المهندسير

 مصر
 5700/770/650/649 3300 202+ت: 
 7543 3760 202+ف: 

 الجديدة مصر 
 الحجازميدان  7

 مصر الجديدة، القاهرة
  مصر
  0600 2777 202+ت: 
 0604 2777 202+ف: 

 نصر مدينة
 شارع البطراوي 9

 مدينة نصر، القاهرة
  مصر
  8160 3300 202+ت: 
 4622 3305 202+ف: 

 الإسكندرية
ت الأول 7  شارع ألي 

 سموحة، الإسكندرية
  مصر
  8170 3300 202+ت: 
 4622 3305 202+ف: 

 

 المسئولية إخلاء
  هذا التقرير لا علاقة لها بأي أهداف استثمارية معينة أو بموقف مالى  أو نصائح خاصة لمستخدم  التقرير، سواء 

  وردت فى
ونية  اطلعوا عليها بشكل مباسر  أو من خلال أية مواقعالمعلومات الن  إلكي 

  هذا الشأن، ويُنش  هذا التقرير، فقط، كوسيلة لإيضاح المعلو 
امتخصصة فى اء أو بيع أية ورقة أو أداه مالية، وما لم يذكر العكس فإن أي بيانات سعريه تعد مجرد مؤسر   .تمات وليس دعوة لش 

  هذا التقرير
كة مسئولية ولا ضمان حول دقة وصحة وتمام البيانات الواردة فى ، فقد يؤثر  .ليس على الش  ات حول الوضع المستقبلى  ورة مؤسر    أسعار ال النتائج الماضية ليست بالصرى

صرف التغير فى
  هذا التقرير

 عن وسائلهم الخاصة للقيام بالتحليلات والاستنتاجات القائم .على أي سعر أو قيمة واردة فى
ا
  هذا التقرير قارئيها اعتبارها بديل

لزم كافة البيانات الواردة فى
ُ
لى فروضهم وأحكامهم، ة علا ت
ايم نظرا لطبيعة الفروض المستخدمة، ولا تتحمل برايم أية مسئولية حول تعديل هذه البيانات أو الحفاظ علي وكافة الآراء الواردة قد تكون محلا للتغير حن    .هامن داخل الأقسام الأخرى لي 

ة الأ  ى بها والعملاء قد يكون أو كان لديهم مصالح أو لديهم مواقف طويلة أو قصير   الأوراق المالية أو العملات المشار إليه جلمجموعة برايم، بكافة مديريــها وموظفيها وكافة العاملير
  التقرير فى

ا فى
  أي وقت

اء لها لمصلحتهم أو نيابة عن الغير فى إتباع  لا تتحمل مجموعة برايم أو أي من كياناتها أو موظفيها أي مسئوليه قانونية عن أي خسائر أو تلف ينتج عن .وقد يقوموا بعمليات بيع أو سر 
 كانت وسي

ً
  هذا التقرير أيا

امات الن  ى ى عددا من الالي  نها، ولا  لا يمكن الإفصاح علة الاطلاع عليه سواء بشكل مباسر  أو من خلال أية مواقع متخصصة بهذا الشأن، وتفرض عدد من اللوائح والقوانير
ى    ضوء هذه اللوائح أو القوانير

كاتها قد تربطها أو ر يعنى هذا الإبراء بأي حال من الأحوال حدا أو تضييقا لحقوق أي شخص قد يمتلكها فى بطتها . علاوة على ذلك فإن مجموعة برايم أو أية من سر 
  هذا التقرير

كات الواردة فى   .علاقة مع الش 

 مجموعة برايم، ويحظر نش  أو توزيــــع هذا التقرير بدون إذن مسبق من المجموعة. © 2020جميع الحقوق محفوظة 
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